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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO
DE REGISTRO AUTOMATICO, DA CONCESSIONARIA RODOVIA DA INTEGRACAO
SPE S.A.

Pelo presente instrumento,

CONCESSIONARIA RODOVIA DA INTEGRACAO SPE S.A., sociedade por acdes, sem
registro de companhia aberta na Comissdao de Valores Mobilidrios ("CVM”), em fase
operacional, com sede na cidade de Campo Grande, Estado de Mato Grosso do Sul, na Rua
Dr. Antonio Alves Arantes, n® 443, Bairro Chacara Cachoeira, CEP 79.040-720, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF") sob o
n° 63.819.943/0001-60, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado do Mato Grosso do Sul ("JUCEMS"), sob o NIRE 54.300.009.62-8,
neste ato representada por seus representantes legais devidamente autorizados e
identificados nas paginas de assinaturas da presente Escritura de Emissao (“Emissora”); e

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°® 215, 49 andar, Pinheiros, CEP
05425-020, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 22.610.500/0001-88, na qualidade de agente
fiduciario, neste ato representado na forma de seu contrato social (“"Agente Fiduciario”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”;

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢oes,
da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de
Registro Automatico, da Concessiondria Rodovia da Integracdo SPE S.A.” (“Escritura de
Emissdo”), mediante as clausulas e condicbes a segquir.

1. AUTORIZACOES

1.1. Autorizacao da Emissao e da Constituicdo das Garantias Reais pela
Emissora

1.1.1. A presente Escritura de Emissdo € celebrada com base nas deliberacbes da (1)
assembleia geral extraordinaria de acionistas da Emissora, realizada em 10 de junho de
2026 (“AGE da Emissora”), na qual foi deliberada: (@) a aprovagao da Emissao (conforme
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definido abaixo) e da Oferta (conforme definido abaixo), bem como seus termos e
condicOes nos termos do artigo 59 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei n° 6.385"”), da Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“"Resolucdao CVM 160”) e demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis; (b) a contratacdo dos Coordenadores (conforme definido abaixo) e dos demais
prestadores de servicos necessarios a implementagdo da Oferta; e (c) a autorizacdo a
diretoria da Emissora a adotar todos e quaisquer atos e a assinar todos e quaisquer

documentos necessarios a implementacdo e formalizagdo das deliberagbes da AGE da
Emissora, especialmente para a realizacdo da Oferta e da Emissdo e para a constituicao
das Garantias Reais (conforme definido abaixo), incluindo esta Escritura de Emissao e seus
eventuais aditamentos, bem como a ratificagdo de todos e quaisquer atos até entdo
adotados e todos e quaisquer documentos até entdo assinados pela diretoria da Emissora
para a implementacdo da Oferta, da Emissdo e da constituicao das Garantias Reais; e (2)
reunido do conselho de administragdo da Emissora, realizada em 10 de junho de 2026
(“RCA da Emissora”, e em conjunto com a AGE da Emissora, “AprovacGes Societarias —
Emissora”), na qual foi deliberada (a) a outorga aos Debenturistas (conforme definido
abaixo), da Cessdo Fiduciaria de Recebiveis (conforme definido abaixo) e da Cessdo
Fiduciaria - Aumento de Capital; e (b) a autorizagdo a diretoria da Emissora a adotar todos
e quaisquer atos e a assinar todos e quaisquer documentos necessarios a implementacao

e formalizagdao das deliberagdes da RCA da Emissora, especialmente para a constituicao
das Garantias Reais (conforme definido abaixo), incluindo esta Escritura de Emissdo e seus
eventuais aditamentos e os Contratos de Garantia e seus eventuais aditamentos, bem
como a ratificacdo de todos e quaisquer atos até entdo adotados e todos e quaisquer
documentos até entdo assinados pela diretoria da Emissora para a implementagdo e
constituicdo das Garantias Reais.

1.2. Autorizacao da Constituicdo das Garantias pelas Acionistas

1.2.1. A Alienacdo Fiduciaria de Agoes (conforme definido abaixo) e o Compromisso de
Aporte (conforme definido abaixo) foram aprovados com base nas seguintes deliberacdes:

(i) reunido de sécios da CLD Construtora, Lagos Detetores e Eletronica Ltda.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n©55.996.615/0001-01 (“CLD Construtora”)
realizada em 10 de junho de 2026 (“*Aprovacdo Societaria - CLD Construtora”);

(ii) assembleia geral extraordindria de acionistas da Conter Construcoes e
Comércio S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.829.215/0001-41 (“Conter
Construcées”), realizada em 10 de junho de 2026 (“Aprovacdo Societaria -

Conter Construcdes”);
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(iii) reunido de sécios da Conster Construgdes e Terraplanagem Ltda., inscrita
no CNPJ/MF sob 0 n° 46.271.383/0001-33 (“Conster Construcdes”) realizada
em 10 de junho de 2026 (“"Aprovacao Societaria — Conster Construcdes”);

(iv) reunido de sdcios da Construtora Caiapé Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 00.237.518/0001-43 (“Construtora Caiapd”), realizada em 10 de junho de
2026 (“Aprovacdo Societaria — Construtora Caiapd”);

(v) reunido de sécios da Etica Construtora Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 26.631.473/0001-80 (“Etica Construtora”), realizada em 10 de junho de
2026 (“Aprovacdo Societdria — Etica Construtora”);

(vi) reunido de sécios da DISBRAL - Distribuidora Brasileira de Asfalto Ltda.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 26.917.005/0001-77 ("DISBRAL"”, e em conjunto
com CLD Construtora, Conter Construcdes, Conster Construgcdes, Construtora
Caiapd e Etica Construtora, “Acionistas Construtoras”), realizada em 10 de
junho de 2026 (“Aprovacdo Societaria - DISBRAL”, e em conjunto com
Aprovagao Societaria - CLD Construtora, Aprovacao Societaria - Conter

Construcbes, Aprovacdo Societaria - Conster Construgdes, Aprovacdao
Societdria — Construtora Caiapd, Aprovacdo Societdria — Etica Construtora e
Aprovacdo Societaria — DISBRAL, “Aprovacbes Societarias — Acionistas”; e, em

conjunto com as Aprovacdes Societarias - Emissora, “Aprovacdes Societarias”);
e

(vii) regulamento do XP Infra V Fundo de Investimento em Participacoes em
Infraestrutura, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 55.128.678/0001-46 (“Fundo XP
Infra V", e quando em conjunto com Acionistas Construtoras, “Acionistas”).

2. REQUISITOS

A 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo da
Emissora, da espécie com garantia real, em série Unica (“Emissdo” e “Debéntures”,
respectivamente), para distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico, da Emissora
(“Oferta”), devera observar os seguintes requisitos:

2.1. Arquivamento na Junta Comercial e Publicacao das Atas das Aprovacoes
Societarias — Emissora

2.1.1. Nos termos do artigo 62, inciso I, alinea “a”, e paragrafo 5° da Lei das Sociedades
por Acdes e do artigo 89, inciso VIII e paragrafos 3°, 5° e 6° da Resolugdao CVM 160,
conforme redagdo conferida pela Resolugdao da CVM n° 226, de 6 de margo de 2025
(“Resolucdo CVM 226"), as atas das Aprovacdes Societarias - Emissora serdo arquivadas
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na JUCEMS e divulgadas na sua pagina na rede mundial de computadores
(https://www.caminhosdacelulose.com.br/) e pelo sistema eletronico disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores (“Sistema ENET"), em até 7 (sete) dias contados
da data da realizacdo das Aprovacoes Societarias - Emissora.

2.1.2. As atas dos atos societarios da Emissora relacionados a Emissdo que pela lei sdo
passiveis de serem arquivadas e publicadas, sujeita a Clausula 2.1.1 acima,2.1.1 e que,
eventualmente, venham a ser realizadas ap6s a Primeira Data de Integralizacdo, também
serdao arquivadas na JUCEMS, bem como serdao publicadas no “O Estado Mato Grosso do

Sul” (“Jornal de Publicacdo - Emissora”), com divulgacdo simultanea da integra do
documento na respectiva pagina do Jornal de Publicagdo - Emissora na rede mundial de
computadores, que devera providenciar certificacdo digital da autenticidade dos

documentos mantidos na pagina propria emitida por autoridade certificadora credenciada
no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), conforme
legislagdo em vigor. Na hipétese da CVM e/ou do Poder Executivo, conforme o caso, se
manifestarem formalmente determinando a dispensa da obrigatoriedade de publicacdo de
tais atos societarios perante o Jornal de Publicacdo — Emissora, tal publicacdo ndo sera
exigida.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial e Publicacdo das Aprovacoes Societarias
- Acionistas Construtoras

2.2.1. As atas das Aprovacdes Societarias - Acionistas Construtoras serdo arquivadas
perante as respectivas juntas comerciais competentes, e a ata da Aprovagdo Societaria -
Conter Construgdes sera publicada no jornal “Jornal O Dia SP” (“Jornal de Publicacdo —

Conter Construgdes”), com divulgacdo simultanea da integra do documento na respectiva
pagina do Jornal de Publicagdo - Conter ConstrucGes na rede mundial de computadores,

que devera providenciar certificacdo digital da autenticidade dos documentos mantidos na
pagina propria emitida por autoridade certificadora credenciada no &ambito da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), conforme legislagdo em vigor. A
Emissora obriga-se a realizar o devido protocolo das atas das Aprovagbes Societarias -
Acionistas Construtoras, perante as juntas comerciais competentes em até 2 (dois) Dias
Uteis da sua celebracdo e enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) cdpia eletrdnica (formato
PDF) ou a via original (i) das atas das Aprovagles Societdrias — Acionistas Construtoras
arquivadas nas juntas comerciais competentes em até 3 (trés) Dias Uteis dos seus efetivos
registros, e (ii) da publicacdo da ata da Aprovacgdo Societaria — Conter Construgdes no
Jornal de Publicacdo - Conter ConstrugGes, previamente a Primeira Data de Integralizagdo.

2.3. Divulgacgao desta Escritura de Emissao

2.3.1. Esta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos serdo enviados a CVM, pela
Emissora, pelo Sistema ENET, e divulgadas na pagina na rede mundial de computadores
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da Emissora, em até 7 (sete) dias contados da data da concessdo a Emissora de acesso ao
Sistema ENET ou da data da realizacao da assinatura desta Escritura de Emissdo e seus
eventuais aditamentos, conforme o caso, quando, na respectiva data, a Emissora ja tiver
acesso ao referido sistema, para fins do cumprimento do previsto na Lei das Sociedades
por Agdes e da Resolucdo CVM 160, conforme a redacao dada pela Resolugao CVM 226.

2.3.2. Em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da divulgacdo no Sistema ENET e na pagina na
rede mundial de computadores da Emissora, a Emissora devera encaminhar ao Agente
Fiduciario o comprovante de envio desta Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos, conforme o caso, a CVM no Sistema ENET.

2.4. Registro na CVM e Registro na ANBIMA - Associacdao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("fANBIMA")

2.4.1. Registro Automatico da Oferta na CVM.

2.4.1.1. A Oferta sera registrada na CVM, observado o rito indicado na Clausula
2.4.1.2 abaixo0,2.4.1.2 nos termos da Resolucdao CVM 160, da Lei n° 6.385, da Lei das
Sociedades por AgGes e das demais disposicGes legais, regulamentares e autorregulatérias
aplicaveis.

2.4.1.2. A Oferta ndo esta sujeita a analise prévia da CVM e seu registro sera obtido
de forma automatica por se tratar de oferta de Debéntures destinada a Investidores
Profissionais (conforme abaixo definido), nos termos do artigo 26, inciso X, da Resolugao
CVM 160, e das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, sendo certo que,
nos termos do artigo 27 da Resolugao CVM 160, para requerimento e concessao do registro
automatico da Oferta, os seguintes documentos e condigcdes sdo exigidos: (a) pagamento
da taxa de fiscalizacdo; e (b) formulario eletronico de requerimento da oferta preenchido
por meio de sistema de registro disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.

2.4.2, Registro na ANBIMA. A Oferta sera objeto de registro na Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), nos termos do artigo 15 e
seguintes das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, expedidas pela ANBIMA, em
vigor desde 24 de margo de 2025, e do “Cddigo ANBIMA de Autorregulacdo para
Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e
Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, expedido pela ANBIMA, em vigor
desde 15 de julho de 2024, ambos expedidos pela ANBIMA, em até 7 (sete) dias contados
da data de divulgacdao do anuncio de encerramento de distribuicdo da Oferta a CVM, nos
termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”).
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2.4.3. Dispensa de Prospecto e Lamina. As Debéntures serdo ofertadas exclusivamente
para Investidores Profissionais (conforme abaixo definido), portanto, com a dispensa de

(a) divulgacao de prospecto e lamina, nos termos do Art. 99, inciso I, e do Art. 23, §19,
da Resolucao CVM 160; e (b) utilizacdo de documento de aceitacdao da oferta, nos termos
do Art. 99, inciso I e §3° da Resolugdao CVM 160.

2.4.3.1. Os Investidores Profissionais, ao adquirirem as Debéntures, reconhecem
gue: (i) foi dispensada divulgacao de prospecto e lamina para a realizacdo da Oferta; (ii) a
CVM ndo realizou analise dos Documentos da Oferta nem de seus termos e condigoes;
(iii) existem restricoes para a revenda das Debéntures, nos termos do Capitulo VII da
Resolucdao CVM 160; (iv) efetuaram sua prépria analise com relacao a qualidade e riscos
das Debéntures e capacidade de pagamento da Emissora; (v) optaram por realizar o
investimento nas Debéntures exclusivamente com base em informacdes publicas
referentes as Debéntures e a Emissora, conforme o caso, incluindo, mas nao se limitando,
a esta Escritura de Emissdo; e (vi) tém pleno conhecimento de que ndo ha incorporagdo
por referéncia nos Documentos da Oferta de qualquer informagdo divulgada ao publico
pela Emissora.

2.5. Documentos da Oferta. Para fins da presente Escritura de Emissao e da Oferta, sao
considerados “"Documentos da Oferta” os seguintes documentos elaborados pela Emissora

ou pelos Coordenadores, destinados ao fornecimento de informacbes relativas a Emissora
ou a Oferta a potenciais investidores: (a) esta Escritura de Emissdo; (b) o aviso ao
mercado realizado nos termos do Art. 57 da Resolugdao CVM 160; (c) Anancio de Inicio
(conforme definido abaixo); (d) sumario de Debéntures da Emissora; (e) formulario
eletronico de requerimento de registro da Oferta; (f) os Contratos de Garantia (conforme
definido abaixo); (g) o Contrato de Administracdo de Contas (conforme definido abaixo);
(h) o Compromisso de Aporte; (i) Anuncio de Encerramento (conforme definido abaixo); e
(j) quaisquer outros documentos contendo informacdes que possam influenciar na tomada
de decisao relativa ao investimento.

2.6. Divulgacao dos Documentos e Informacbes da Oferta. As divulgacdes das
informacdes e Documentos da Oferta, devem ser feitas, com destaque e sem restricoes de

acesso, na pagina da rede mundial de computadores: (a) da Emissora; (b) dos
Coordenadores; (c) da B3; e (d) da CVM. Adicionalmente, a critério dos Coordenadores, a
divulgacdo podera ser feita em quaisquer outros meios que entenderem necessarios para
atender os fins da Oferta, observados os termos da Resolucao CVM 160.

2.7. Registro das Garantias
2.7.1. Os Contratos de Garantia, assim como quaisquer aditamentos subsequentes a estes

contratos, serdo celebrados e levados a registro nos competentes cartérios de registro de
titulos e documentos, conforme indicado e nos prazos previstos nos respectivos
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instrumentos.

2.8. Depésito para Distribuicao, Negociacao e Custddia Eletronica

2.8.1. As Debéntures serdao depositadas para:

(a) distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA - Mdédulo de
Distribuicdo de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcdo B3 ("B3”), sendo a distribuicdao liquidada
financeiramente por meio da B3; e

(b) observado o disposto na Clausula 3.9.1 abaixo,3.9.1 negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP21"),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente na B3 e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.9. Publico-Alvo

2.9.1. A Oferta sera destinada exclusivamente a Investidores Profissionais (“Publico-
Alvo™).

2.9.2. Para os fins desta Escritura de Emissao e nos termos da Resolugdao CVM 160,
entende-se por: “Investidores Profissionais” aqueles investidores referidos no Art. 11 da
Resolucdo da CVM n.° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM
30"), observado que (a) os fundos de investimento e carteiras administradas de valores
mobilidrios cujas decisbes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo
considerados como um Unico investidor; e (b) de acordo com o Art. 13 da Resolugdo CVM
30, os sistemas de previdéncia social instituidos pelo Governo Federal, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou pelos Municipios sdo considerados como Investidores Profissionais
(conforme definidos abaixo) somente se reconhecidos como tal de acordo com

regulamentacdo especifica do Ministério da Previdéncia Social.

3. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social especifico e exclusivo a prestagdo, sob o regime
de concessao, dos servicos de recuperagao, operacdo, manutengdao, conservagao,
implantagdo de melhorias e ampliagdo de capacidade do sistema rodoviario, composto por
trechos das Rodovias Estaduais MS-040, MS-338 e MS-395 e trechos das Rodovias Federais
BR-262 e BR-267, bem como a exploracdo de fontes de receitas extraordindrias, e
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atividades correlatas.

3.2. Numero da Emissao

3.2.1. A presente Emissdo constitui a 12 (primeira) emissao de debéntures da Emissora.

3.3. Data de Emissao

3.3.1. Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Debéntures é o dia 15 de junho
de 2026 (“Data de Emissao”).

3.4. Data de Inicio da Rentabilidade

3.4.1. Para todos os fins e efeitos, a data de inicio da rentabilidade das Debéntures sera a
primeira Data de Integralizacdo das Debéntures (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

3.5. Numero de Séries

3.5.1. A Emissdo sera realizada em série Unica.

3.6. Valor Total da Emissao

3.6.1. O valor total da Emissdo é de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), na Data
de Emissao (“Valor Total da Emissao”).

3.7. Colocacgao e Procedimento de Distribuicao

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, a ser registrada sob o rito de
registro automatico de distribuicdo, sem necessidade de anadlise prévia da CVM,
exclusivamente para Investidores Profissionais, nos termos da Resolugao CVM 160 e das
demais disposicOes aplicaveis, sendo que o Valor Total da Emissdao sera objeto de
distribuicdo em regime de garantia firme, com a intermediagao de instituicdes integrantes
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenadores”), nos termos do

“Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro
Automatico, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢des, da Espécie com Garantia
Real, em Série Unica, em Regime de Garantia Firme de Distribuicdo, da 1@ (Primeira)
Emissdo da Concessionaria Rodovia da Integracdo SPE S.A.”, celebrado nesta data entre a
Emissora e os Coordenadores (“Contrato de Distribuicdo”).

3.7.2. Ndo sera permitida a distribuicdo parcial das Debéntures, tendo em vista que as
Debéntures serdo colocadas sob o regime de garantia firme de colocacdo, nos termos do
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Contrato de Distribuigdo.

3.7.3. A Oferta sera conduzida pelos Coordenadores, conforme plano de distribuigdo
elaborado nos termos do artigo 49 da Resolugao CVM 160 e do Contrato de Distribuicdo
(“Plano de Distribuicdo”).

3.7.4. As Debéntures poderdo ser distribuidas pelos Coordenadores, nos termos do Art.
59, inciso II da Resolucao CVM 160, a partir da data de divulgacdo do anuncio de inicio de
distribuicdo (“Anuncio de Inicio”), realizada nos termos do Art. 13 da Resolugdo CVM 160,

com envio simultaneo, pelos Coordenadores, da versdo eletronica do Anuncio de Inicio a
CVM e a B3, nos termos do §2° do Art. 59 da Resolucdo CVM 160 (“Periodo de
Distribuicdo”). Ainda, tendo em vista que a Oferta sera submetida ao registro automatico
e destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, esta deverad permanecer a
mercado por pelo menos 3 (trés) Dias Uteis, nos termos do §3° do Art. 57 da Resolucdo
CVM 160.

3.7.5. A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3,
com o Plano de Distribuicdo descrito no Contrato de Distribuicdo e nesta Escritura de
Emissao.

3.7.6. Tendo em vista que a Oferta é direcionada exclusivamente a Investidores
Profissionais, a alocacdo das Debéntures podera levar em consideragdo as relagdes com
clientes e outras consideracdes de natureza comercial dos Coordenadores, assegurando
que: (i) o tratamento conferido aos Investidores Profissionais seja justo e equitativo; e (ii)
haja adequacdo do investimento ao perfil de risco dos respectivos Investidores
Profissionais.

3.8. Agente de Liquidagao e Escriturador

3.8.1. A instituicdo prestadora de servigos de agente de liquidacdo das Debéntures é a
VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., conforme
acima qualificada ("Agente de Liquidacdao”, cuja definicao inclui qualquer outra instituicao
gue venha a suceder o Agente de Liquidacdo na prestacdao dos servicos de agente de

liguidagcao da Emissao).

3.8.2. A instituicdo prestadora de servicos de escrituracdo das Debéntures é a VORTX
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., conforme acima
qualificada (“Escriturador”, cuja definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a
suceder o Escriturador na prestagdo dos servicos de escriturador das Debéntures).

3.9. Destinacao dos Recursos
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3.9.1. A totalidade dos Recursos Liquidos (conforme abaixo definido) captados pela
Emissora por meio da Oferta sera destinada ao financiamento de bens de capital da
Emissora (CAPEX), custos e outras obrigagdes previstas no Contrato de Concessdo n°
001/2026, celebrado em 27 de janeiro de 2026 entre a Emissora e o Poder Concedente
(“Contrato de Concessdo”), relativos a implementacdo do projeto de recuperacdo,

operacdo, manutencao, conservacao, implantacao de melhorias e ampliagdo da capacidade
das Rodovias Estaduais MS-040, MS-338 e MS-395 e trechos das Rodovias Federais BR-
262 e BR-267 (“Sistema Rodoviario”), nos termos do Edital da Concorréncia Publica N°
01/2024 ("Edital"), publicado pelo Governo do Estado do Mato Grosso do Sul, por
intermédio da Secretaria de Estado de Infraestrutura e Logistica (“Poder Concedente”), e
do Contrato de Concessao ("Concessao” e “Projeto”, respectivamente).

3.9.2. A obrigagcdo de comprovagdo da destinacdo dos recursos subsistira até que
comprovada, pela Emissora, a utilizacao da totalidade dos recursos, sendo certo que esta
devera destinar os recursos até a Data do Vencimento das Debéntures ou até o
cumprimento integral das Obrigagcdes Garantidas, o que ocorrer primeiro.

3.9.3. A Emissora enviara ao Agente Fiduciario declaracdo, nos termos do Anexo I a
presente Escritura de Emissdo, em papel timbrado, assinada pelos representantes legais,
atestando a destinagdo dos recursos, em até 30 (trinta) dias contados da efetiva destinacdo
da totalidade dos Recursos Liquidos, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos
os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se facam necessarios. A data
de envio da declaracdo atestando a destinacdo dos recursos podera coincidir com a Data
de Vencimento.

3.9.4. Sempre que solicitado, por escrito, por autoridades, para fins de atendimento as
normas e exigéncias de érgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do
recebimento da solicitagdo ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade
ou determinado por norma, a Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario os documentos
que, a critério das respectivas autoridades ou érgaos reguladores, comprovem o emprego
dos recursos captados por meio da Oferta nas atividades indicadas na Clausula 3.9.1
acima.3.9.1

3.9.5. O Agente Fiduciario devera tratar todas e quaisquer informacdes recebidas, nos
termos desta Clausula 3.9, em carater sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o
cumprimento da destinacao de recursos aqui estabelecida.

3.9.6. Para que ndo restem duvidas, para fins do disposto nesta Clausula 3.9, entende-se
como “Recursos Liquidos”, o Valor Total da Emissdo, excluidos os custos e despesas
incorridos para a realizagdo da Emissao, sendo certo que ao atestar a destinacdo dos
Recursos Liquidos conforme disposto nesta Clausula 3.9, a Emissora devera discriminar os
custos e despesas incorridos com a Emissao.

10
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3.10. Restricdo a Negociacdo das Debéntures no Mercado Secundario

3.10.1. Nos termos do artigo 86, inciso V, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios entre
Investidores Profissionais (conforme definido acima), a qualquer tempo, observado que as
Debéntures poderdo ser negociadas em mercado de balcdo organizado e ndo-organizado,
mas ndo em bolsa, sem que a Emissora possua o registro de que trata o artigo 21 da Lei
n° 6.385, conforme previsao do artigo 88, caput, da Resolucao CVM 160, e desde que
cumprido o disposto no artigo 89 da Resolugao CVM 160.

3.11. Direito ao Recebimento dos Pagamentos

3.11.1. Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissao aqueles que forem Debenturistas no encerramento do
Dia Util imediatamente anterior & data de pagamento.

4. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitdrio das Debéntures sera de
R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitdrio”).

4.2. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 1.000.000 (um milhdo) de
Debéntures.

4.3. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo serao
conversiveis em acdes de emissao da Emissora. As Debéntures serdo escriturais e
nominativas, sem emissao de cautelas ou certificados.

4.4. Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo
58, caput da Lei das Sociedades por Acoes.

4.5. Forma de Subscricao e Integralizacao e Preco de Subscricdao: As Debéntures
serdo subscritas e integralizadas no mercado primario a vista, em moeda corrente nacional,
no ato da subscricdo (“Data de Integralizacdo”), pelo Valor Nominal Unitario das

Debéntures (“Preco de Subscricdo”). A subscricdo e a integralizagao serdo realizadas de
acordo com os procedimentos adotados pela B3. As Debéntures poderdo ser subscritas e

integralizadas com eventual &gio ou desagio a ser definido no ato de subscricdo das
Debéntures, desde que aplicado de forma igualitaria entre todas as Debéntures
integralizadas em uma mesma data. A aplicacdo do agio ou desagio serd realizada em
funcdo de condigbes objetivas de mercado, a exclusivo critério dos Coordenadores,

11
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incluindo, mas nao se limitando a: (i) alteracdo da taxa SELIC; (ii) alteracdo na
remuneracdo dos titulos do tesouro nacional; (iii) alteracdao na Taxa DI (conforme definido
abaixo), ou (iv) alteracdo material nas taxas indicativas de negociagdo de titulos de renda
fixa (notas comerciais, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do
agronegocio e outros) divulgadas pela ANBIMA.

4.5.1. Caso ocorra subscrigdo e integralizagdo das Debéntures apds a Primeira Data de
Integralizacao (conforme definido abaixo), o Preco de Subscricdo com relacdo as
Debéntures que forem integralizadas ap6s a Primeira Data de Integralizagao sera o Valor
Nominal Unitario das Debéntures acrescido dos Juros Remuneratoérios (conforme definido
abaixo), calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagao (inclusive)
até a data de sua efetiva integralizagdo (exclusive). Para fins desta Escritura de Emissao,
considera-se “Primeira Data de Integralizacdo” a data em que efetivamente ocorrer a

primeira subscricdo e integralizacao das Debéntures.

4.6. Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado
das Debéntures em decorréncia de Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido
abaixo), Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme definido abaixo), Resgate
Antecipado Obrigatorio Total (conforme definido abaixo), de aquisicdo facultativa da
totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento da totalidade das Debéntures
e/ou de liquidacdo antecipada em razdao do vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, o prazo de vencimento das Debéntures sera de 36 (trinta e
seis) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se as Debéntures, portanto, em 15
de junho de 2029 (“Data de Vencimento das Debéntures”).

4.7. Atualizacdao Monetaria das Debéntures: O Valor Nominal Unitario das
Debéntures ndo sera atualizado monetariamente.

4.8. Juros Remuneratorios das Debéntures:

4.8.1. Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a 100% (cem por cento)
da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de
um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo
diario disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores (www.b3.com.br)

(“Taxa DI"), acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread) equivalente a 2,15% (dois
inteiros e quinze centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (“Juros Remuneratérios”).

4.8.2. Os Juros Remuneratorios serdo calculados de forma exponencial e cumulativa, pro
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rata temporis, por Dias Uteis decorridos, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
(inclusive) até a Data de Vencimento das Debéntures (exclusive). Os Juros Remuneratoérios
serao calculados de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (Fator Juros — 1)
Onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratérios, calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de
acordo com a seguinte formula:

Fator Juros = (FatorDI x FatorSpread)
Onde:

FatorDI = produtorio dos fatores diarios vinculados a Taxa DI, apurados desde a
Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, inclusive, até a data de calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorDI =[] [ + (zpr ,)]
k=1
onde:
Npr = numero total de Taxas DI-Over, consideradas desde a Primeira Data de

Integralizacdo das Debéntures até a data de calculo, sendo “np;” um nuimero inteiro;
e

DIy = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

1
oI, = 2k 1]
100

13
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4.9.

onde:

Dik = Taxa DI-Over, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

spread | ljm
100

FatorSpread = [

onde:
spread = 2,1500; e

DP = nUmero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo e a data de
calculo, exclusive, sendo “"DP” um nUmero inteiro;

Observacoes:

(i) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado;

(ii) Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

(iii) O fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) é considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento; e

(iv) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo.

Indisponibilidade da Taxa DI

4.9.1. Observado o disposto na Clausula 4.9.2 e4.9.2 seguintes abaixo, se, a qualquer

tempo durante a vigéncia das Debéntures, ndo houver divulgagdo da Taxa DI pela B3, sera

aplicada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente até o momento para calculo dos Juros
Remuneratérios, ndo sendo devidas quaisquer compensacées entre a Emissora e os

Debenturistas quando da divulgagao posterior da Taxa DI.
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4.9.2. Caso (i) a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias
consecutivos (“Periodo de Auséncia da Taxa DI”); ou (ii) seja extinta ou haja a

impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI para calculo dos Juros Remuneratérios, os
Juros Remuneratérios passardao, automaticamente, a ser calculados pela Taxa SELIC,
divulgada pelo Banco Central do Brasil, a partir do primeiro Dia Util subsequente ao término
do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou do evento de extingao/inaplicabilidade, conforme o
caso.

4.9.3. Na hipdtese de indisponibilidade superveniente, descontinuidade ou inaplicabilidade
da Taxa SELIC como parametro de remuneracao, nos termos da Clausula 4.9.2 acima, o
Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do prazo de

30 (trinta) dias contados da indisponibilidade da Taxa SELIC, convocar Assembleia Geral
de Debenturistas, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades
por Agdes e nesta Escritura de Emissdao, a qual tera como objeto a deliberagdo, pelos
Debenturistas de comum acordo com a Emissora, do novo parametro dos Juros
Remuneratorios, o qual devera observar a regulamentacdo aplicavel e refletir pardmetros
utilizados em operagdes similares existentes a época.

4.9.4. Caso (i) nao haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de calculo
dos Juros Remuneratérios entre os Debenturistas e a Emissora, ou (ii) ndo haja quérum
para instalacdo ou deliberacdo, em 22 (segunda) convocacao, da Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata a Cladusula 4.9.3, a Emissora deverd resgatar a totalidade das
Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de encerramento da

respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (ou da data em que deveria ter se realizado
a Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagao) ou em prazo superior que
venha a ser definido em comum acordo em referida assembleia, pelo Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido
dos respectivos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, a partir da Primeira
Data de Integralizagdo, até a data do efetivo resgate. Nesta alternativa, para calculo dos
Juros Remuneratorios com relacdo as Debéntures a serem resgatadas, para cada dia do
periodo em que houver a indisponibilidade ou inaplicabilidade da Taxa DI serda utilizada a
ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.9.5. Nao obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, esta ndo sera mais realizada
e a Taxa DI entdo divulgada, a partir da respectiva data de referéncia, sera utilizada para

o calculo dos Juros Remuneratérios.

4.10. Pagamento dos Juros Remuneratoérios:
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4.10.1. Observado o disposto na Clausula 4.8 acima, ressalvadas as hipdteses de
resgate antecipado das Debéntures em decorréncia de Oferta de Resgate Antecipado,
Resgate Antecipado Facultativo Total, Resgate Antecipado Obrigatério Total, de aquisicdo
facultativa da totalidade das Debéntures, e/ou de liquidagdo antecipada em razao do
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, os Juros
Remuneratérios serdo pagos em uma Unica data, qual seja, na Data de Vencimento das
Debéntures (“Data de Pagamento dos Juros Remuneratoérios”).

4.11. Amortizacdao do Valor Nominal

4.11.1. Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado das Debéntures em
decorréncia de Oferta de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo Total,
Resgate Antecipado Obrigatério Total, com o consequente cancelamento da totalidade das
Debéntures, de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, de aquisicdo facultativa da
totalidade das Debéntures e/ou de liquidagdo antecipada em razdao do vencimento
antecipado das obrigacOes decorrentes das Debéntures, o Valor Nominal das Debéntures
ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, sera amortizado
em uma Unica data, qual seja, na Data de Vencimento das Debéntures (“Data de
Amortizacdo das Debéntures”).

4.12. Local de Pagamento

4.12.1. Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas serdao efetuados, pela
Emissora, no respectivo vencimento, utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos
adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) na
hipotese de as Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente na B3, observados
os procedimentos adotados pelo Escriturador: (b.1) na sede da Emissora ou do Agente de
Liquidacdo da Emissao; ou (b.2) conforme o caso, pela instituicdo financeira contratada
para este fim (“Local de Pagamento”).

4.12.2. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas
aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data de pagamento.

4.13. Prorrogacao dos Prazos

4.13.1. Considerar-se-ao automaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo relativa as Debéntures prevista nesta Escritura de
Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com
(i) com relagdo ao pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria realizada por meio da B3,
inclusive para fins de calculo, qualquer dia que seja sabado, domingo ou feriado declarado
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nacional; e (ii) com relagdo a quaisquer outras obrigacbes previstas nesta Escritura de
Emissao, qualquer dia no qual ndo haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de
Sédo Paulo, Estado de Sao Paulo, e/ou que seja sabado ou domingo. Portanto, para os fins
desta Escritura de Emiss&o e dos demais documentos da Oferta, “Dia(s) Util(eis)” significa
(a) qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional, com relacao
a qualquer obrigacdo pecuniaria realizada por meio da B3; ou (b) qualquer dia, exceto
quando ndo houver expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na cidade de Campo Grande, Estado de Mato Grosso do Sul e/ou qualquer dia
que ndo seja sabado ou domingo, com relacdo as demais obrigagdes previstas nesta

Escritura de Emissao.

4.14. Encargos Moratoérios

4.14.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no
pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso, vencidos
e ndo pagos, pela Emissora ficardo sujeitos, desde a data do inadimplemento até a data
do efetivo pagamento, independentemente de aviso ou notificacdo ou interpelagao judicial
ou extrajudicial, a: (@) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més sobre o
montante devido e ndao pago calculados pro rata temporis; e (b) multa convencional,
irredutivel e de natureza ndo compensatoéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido
e ndo pago (“Encargos Moratérios”).

4.15. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.15.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.14.1,4.14.1 o ndo comparecimento

do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagoes
pecuniarias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo nao lhe
dara direito ao recebimento dos Juros Remuneratérios ou Encargos Moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos
até a data do respectivo vencimento.

4.16. Repactuacao Programada

4.16.1. N3o havera repactuacdo programada das Debéntures.

4.17. Resgate Antecipado Facultativo Total e Amortizacdao Extraordinaria
Facultativa das Debéntures

4.17.1. A Emissora podera, a qualquer momento, (i) resgatar antecipadamente a

totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures, mediante o pagamento do
Valor de Resgate Facultativo das Debéntures (conforme abaixo definido) (“Resgate
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Antecipado Facultativo Total das Debéntures”); e/ou (ii) amortizar antecipadamente até
98% (noventa e oito) por cento do Valor Nominal Unitario da totalidade das Debéntures
ou do saldo do Valor Nominal Unitario da totalidade das Debéntures, conforme o caso, a

seu exclusivo critério, em uma ou mais vezes, mediante pagamento do Valor de
Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures (conforme abaixo definido)
(“Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures”).

4.17.1.1. Em caso de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, o valor do
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures a que fardo jus os Debenturistas por
ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures sera equivalente ("Valor
do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures”) (i) ao Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido dos (ii) Juros Remuneratérios

calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagcdo (inclusive), até a
data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures (exclusive), e demais
encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total; e (iii)
de prémio de 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Valor do
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures multiplicado pelo prazo
remanescente entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a Data de
Vencimento das Debéntures conforme féormula abaixo ("Prémio"):

P=PU *i* (DU/252)
sendo que:

P = Prémio, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.
i =0,4000%

PU = Valor Nominal Unitério das Debéntures ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido dos Juros
Remuneratoérios, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade, ou a data do pagamento dos Juros Remuneratérios anterior,
conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total ou Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
(exclusive).

DU = nUmero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures ou Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures, inclusive, e a Data de Vencimento das Debéntures, exclusive.

4.17.2. Em caso de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures, o valor

da Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures a que farao jus os Debenturistas
por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures sera equivalente
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("Valor da Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures”) (i) ao Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures a ser amortizada, acrescido

dos (ii) Juros Remuneratérios calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagdo, até a data da efetiva Amortizagdo Extraordindria Facultativa das
Debéntures, e demais encargos devidos e nao pagos até a data da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures; e (iii) do Prémio.

4.17.3. A Emissora comunicara aos Debenturistas acerca da realizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures e/ou da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures por meio de correspondéncia individual aos Debenturistas (o
qgual podera ser enviado via correio eletrénico), ou da publicacdo de comunicado nos
termos da Clausula 4.21 abaixo, que contera as condicGes do Resgate Antecipado

Facultativo Total das Debéntures e/ou da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da Data do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures e/ou da Data de Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures, em ambos os casos com cdpia para o Agente Fiduciario, a qual
conterd informacdes sobre: (a) a Data de Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures ou a Data de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures, conforme
o caso, que deverd ser um Dia Util; (b) a estimativa do Valor do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures e/ou do Valor da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures, conforme aplicavel, com a discriminagdo de seus componentes; e (c)
quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures e/ou da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures, conforme o caso.

4.17.4. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, o respectivo Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures e/ou a respectiva Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures seguird os procedimentos adotados pela B3. Com relagdo as
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures e/ou a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures sera realizada em conformidade com os procedimentos operacionais do
Escriturador.

4.17.5. A B3, o Escriturador e o Agente de Liquidacao deverao ser notificados pela
Emissora sobre o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures e/ou a Amortizacao
Extraordindria Facultativa das Debéntures com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis
da respectiva Data de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures ou Data de
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures, conforme o caso, por meio de
envio de correspondéncia com copia para o Agente Fiduciario.

4.17.6. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures serdo obrigatoriamente canceladas pela Emissora.
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4.18. Resgate Antecipado Obrigatdrio Total das Debéntures.

4.18.1. Durante a vigéncia das Debéntures, a Emissora devera realizar o resgate
antecipado total das Debéntures no prazo de até (a) 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento pela Emissora dos recursos decorrentes do Financiamento de Longo Prazo
(conforme definido abaixo); ou (b) 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de
notificagdo do Poder Concedente, caso tenha a decretagdo de encampacdo da Concessao
pelo Poder Concedente (“Resgate Antecipado Obrigatério”), sendo que o montante que
eventualmente sobejar do Valor do Resgate Antecipado Obrigatério (conforme definido

abaixo) sera de livre disposicdo da Emissora.

4.18.2. Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatério, o valor devido pela Emissora
sera equivalente ("Valor do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures”) (i) ao Valor

Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido dos (ii)
Juros Remuneratorios calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo
(inclusive), até a data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatdrio Total das Debéntures
(exclusive), e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado
Obrigatério Total das Debéntures, sendo certo que ndo havera a incidéncia de prémio
(“Valor do Resgate Antecipado Obrigatério”).

4.18.3. O Resgate Antecipado Obrigatério Total sera realizado mediante publicacdo
de aviso aos Debenturistas, nos termos da Clausula 4.21 abaixo ou envio de comunicagdo
individual aos Debenturistas, juntamente com comunicacdo para a B3, o Agente de
Liquidacdo, o Escriturador e o Agente Fiduciario (o qual podera ser enviado via correio
eletronico), com 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia a data em que se pretende realizar o
efetivo Resgate Antecipado Obrigatério Total das Debéntures, sendo que na referida
comunicacdo devera constar, conforme aplicavel: (i) a data de realizacdo do Resgate
Antecipado Obrigatério Total das Debéntures, que devera ser um Dia Util; (ii) a estimativa
do Valor do Resgate Antecipado Obrigatorio, com a discriminagdo de seus componentes; e
(iii) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado
Obrigatorio.

4.18.4. O Resgate Antecipado Obrigatério Total das Debéntures, em relagdo as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, seguira os procedimentos de liquidagdo
de eventos adotados pela B3. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Obrigatério Total das Debéntures sera
realizado de acordo com os procedimentos adotados pelo Escriturador.

4.18.5. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Obrigatério Total das
Debéntures serdo obrigatoriamente canceladas.
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4.18.6. Para os fins desta Escritura de Emissao, “Financiamento de Longo Prazo”
significa qualquer novo financiamento, empréstimo ou captacao de longo prazo contratado
pela Emissora junto a: (a) instituicdes financeiras, publicas ou privadas, no ambito do

mercado financeiro e/ou do mercado de capitais; ou (b) instituicbes de fomento ou
instituicdes multilaterais, incluindo, mas nao se limitando ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, ou por meio de linhas de repasse de
financiamento de tais instituicGes operadas por outras instituicdes financeiras, no ambito
do mercado financeiro e/ou do mercado de capitais; em ambos 0s casos, em montante
igual ou superior ao Valor do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures, desde que
tal Financiamento de Longo Prazo possua prazo total igual ou superior a 48 (quarenta e
oito) meses de vigéncia.

4.19. Oferta de Resgate Antecipado

4.19.1. A Emissora podera realizar, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, oferta
de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento
das Debéntures resgatadas (“Oferta de Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate
Antecipado sera enderecada a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a

igualdade de condicbes a todos os Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das
Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condicdes previstos nas
clausulas abaixo.

4.19.1.1. A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
comunicacdo enviada ao Agente Fiduciario, devendo, com antecedéncia minima de 20
(vinte) Dias Uteis para a data prevista para realizagdo do resgate antecipado, divulgar
anuncio aos Debenturistas ou enviar comunicacdo a cada um dos Debenturistas, com cépia
ao Agente Fiduciario ("Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado”), nos quais devera

descrever os termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) a forma
de manifestacdo a Emissora dos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado, observado o disposto na Clausula 4.19.1.2 abaixo; (ii) a data efetiva

para o resgate antecipado das Debéntures e o pagamento das quantias devidas aos
Debenturistas nos termos da Clausula 4.19.1.6 abaixo; e (iii) as demais informagoes
necessarias para a tomada de decisdo pelos Debenturistas e para a operacionalizacdo da

Oferta de Resgate Antecipado.
4.19.1.2. Apo6s o Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas terdo
o prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis para se manifestarem formalmente perante a

Emissora pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, com cépia ao Agente Fiduciario.

4.19.1.3. Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado, ele devera ocorrer
em uma Unica data para todas as Debéntures, na data prevista no Comunicado de Oferta
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de Resgate Antecipado.

4.19.1.4. A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiducidrio se o resgate antecipado das
Debéntures sera efetivamente realizado; e (ii) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias
Uteis da data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Agente de Liquidacdo,
a B3 e ao Agente Fiduciario a data do resgate antecipado.

4.19.1.5. O valor a ser pago em relagao a cada uma das Debéntures sera equivalente
ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido
(i) dos Juros Remuneratoérios devidos até a data do efetivo resgate antecipado (exclusive),
calculados pro rata temporis, a partir da Primeira Data de Integralizacao (inclusive) e
demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Oferta de Resgate Antecipado; e (ii) se
for o caso, do prémio de resgate indicado no Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado.

4.19.1.6. As Debéntures resgatadas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado serdo
obrigatoriamente canceladas.

4.,19.1.7. O resgate antecipado ocorrera, conforme o caso, de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo
estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

4.20. Aquisicao Facultativa

4.20.1. As Debéntures em Circulacdo poderdo ser adquiridas pela Emissora, no
mercado secundario, a qualqguer momento, condicionado ao aceite do respectivo
Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 39, da Lei das
Sociedades por Agdes e na Resolucdo CVM 160, desde que observado o disposto na
Resolucdao da CVM n° 77, de 29 de margo de 2022, conforme alterada, por valor igual ou
inferior ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, devendo o fato
constar do relatério da administracdo e das demonstracdes financeiras, ou por valor
superior ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, desde que observe
as regras expedidas pela CVM. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos
desta Clausula poderdo: (i) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (ii) ser novamente
colocadas no mercado com ou sem agio ou desagio a depender das condicées de mercado.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos valores de Juros
Remuneratérios das demais Debéntures, conforme aplicavel.
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4.21. Publicidade

4.21.1. Todos os atos e decisOes a serem tomados decorrentes desta Emissao que,
de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdao ser
obrigatoriamente comunicados, imediatamente apds a realizacdo ou ocorréncia do ato a
ser divulgado, na forma de avisos, no Jornal de Publicagdo — Emissora ou outro jornal de
grande circulagao que venha a ser designado para tanto pela assembleia geral de acionistas
da Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores,
observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes e as limitagdes
impostas pela Resolugdo CVM 160 em relacdo a publicidade da Oferta e os prazos legais.
Caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo apds a Data de Emissdo, devera enviar
notificagdo ao Agente Fiducidrio informando o novo veiculo e publicar, nos jornais
anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo veiculo.

4.22. Comprovacgao de Titularidade das Debéntures

4.22.1. As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a
emissao de cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador, onde serdo inscritos
os nomes dos respectivos titulares das Debéntures (“Debenturistas”). Adicionalmente, sera
reconhecido, como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato emitido pela
B3, em nome do Debenturista, quando as Debéntures estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

4.23. Imunidade dos Debenturistas

4.23.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo
tributaria, este devera encaminhar ao Agente de Liquidacdo e ao Escriturador, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista para
recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatoria
dessa imunidade ou isencdo tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie
referida documentacdo, a Emissora fara as retencdes dos tributos previstos na legislacdao
tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

4.23.2. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua
condicdo de imunidade ou isencéo tributaria, nos termos da Clausula 4.23.1 acima, e que

tiver essa condicdo alterada e/ou revogada por disposicao normativa, ou por deixar de
atender as condigGes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou
ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, ou ainda, que tenha esta condigao alterada e/ou revogada por qualquer outra
razdo que ndo as mencionadas nesta Clausula, deverd comunicar esse fato, de forma
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detalhada e por escrito, ao Agente de Liquidagdo e ao Escriturador, com cépia para a
Emissora, bem como prestar qualquer informacao adicional em relagdo ao tema que lhe
seja solicitada pelo Agente de Liquidacdo e pelo Escriturador ou pela Emissora.

4.24. Classificacao de Risco.

4.24.1. Nao sera contratada agéncia de classificacdo de risco para atribuicdo de
rating as Debéntures.

4.25. Formador de Mercado.

4.25.1. Em conformidade com o disposto no artigo 49, inciso II, das Regras e
Procedimentos ANBIMA, os Coordenadores recomendaram a Emissora a contratacdo de
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para realizar a
atividade de formador de mercado para as Debéntures, com a finalidade de fomentar a
liquidez das Debéntures. Contudo, apesar da recomendacdao dos Coordenadores, a
Emissora optou por ndo contratar instituicdo para prestacdo do servico de formador de
mercado.

4.26. Garantias Reais

4.26.1. Para assegurar o fiel, pontual e integral pagamento do Valor Total da
Emissao, devido nos termos desta Escritura de Emissdo, acrescido dos Juros
Remuneratérios e dos eventuais Encargos Moratorios, bem como das demais obrigagoes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia, inclusive
honorarios do Agente Fiduciario e despesas judiciais e extrajudiciais comprovadamente
incorridas pelo Agente Fiduciario, como representante dos Debenturistas, inclusive na
constituicdo, formalizacdo, excussdo e/ou execucao das garantias previstas na presente
Escritura de Emissdo e/ou das Garantias Reais (“Obrigacdes Garantidas”), as Debéntures
serdo garantidas pelas seguintes garantias reais e fiduciarias:

(i) alienacdo fiduciaria: (a) da totalidade das acbes representativas do capital
social da Emissora, presentes e futuras, detidas pelas Acionistas (“Acdes
Alienadas Fiduciariamente”); e (b) de todos os direitos e ativos relacionados
as AcOes Alienadas Fiduciariamente, incluindo rendimentos, dividendos,

lucros, ganhos, direitos, juros sobre ativo circulante liquido, juros sobre
capital proprio, distribuigdes e outros pagamentos, valores recebidos ou a
receber, distribuidos ou a serem distribuidos as Acionistas, por swap, venda
ou qualquer outra forma de alienacao de Agbes Alienadas Fiduciariamente,
quaisquer ativos ou instrumentos financeiros nos quais as Acdes Alienadas
Fiduciariamente possam ser convertidas (incluindo depdsitos, titulos ou
valores mobiliarios) e todos os demais valores pagos ou a pagar resultantes
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(i)

das ou relacionados as AcgOes Alienadas Fiduciariamente, direitos de
subscricdo relacionados as Ac¢des Alienadas Fiduciariamente ou a bonus de
subscricdo, debéntures conversiveis, partes beneficiarias ou outros valores
mobiliarios conversiveis em agbes, bem como quaisquer agdes ordinarias ou
preferenciais ou ativos conversiveis em acoes de emissao da Emissora que
as Acionistas venham a possuir a qualquer tempo, de acordo com os artigos
167, 169 e 170 da Lei das Sociedades por Acdes ou de qualquer outra forma,
incluindo quaisquer acdes recebidas, conferidas e/ou adquiridas pelas
Acionistas, direta ou indiretamente, por meio de subscricao, fusdo, cisdo,
incorporacgao, permuta, substituicao, reorganizagao societaria,
desdobramento, grupamento ou bonificagdo, que, em qualquer caso, estarao
automaticamente sujeitas a alienagdo fiduciadria aqui prevista (“Direitos
Relacionados as AcGes” e, conjuntamente com as AcOes Alienadas
Fiduciariamente, as “Acdes e Direitos Alienados Fiduciariamente”), nos
termos do “Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria de A¢des e Outras

Avencas”, celebrado nesta data entre as Acionistas, na qualidade de
alienantes, o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, e a Emissora, na qualidade de interveniente anuente

(“Contrato de Alienacdo Fiduciaria de AcbBes” e “Alienacdo Fiduciaria de
Acdes”, respectivamente); e

cessdo fiduciaria (@) de todos os direitos creditorios principais e acessorios,
presentes e futuros, decorrentes da, relacionados a e/ou emergentes da
Concessao a que a Emissora faz jus, respeitado o disposto no artigo 28 da
Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada (“Lei das
Concessoes”), incluindo direitos creditorios, receitas e recebiveis
decorrentes de direitos indenizatorios, da cobranga de pedagio direta ou
indiretamente por dispositivos automatizados como sem-parar, dos
contratos de receita acessoria e das apodlices de seguro relacionadas a
Concessdo, excluidos os descontos exigidos pelo Contrato de Concessédo
(“Recebiveis da Concessdo”); (b) de conta vinculada de titularidade da

Emissora, de movimentacdo restrita pelo Agente Fiducidrio, na qual os
Recebiveis da Concessdo serdo depositados (*Conta Vinculada — Recebiveis”)

e da Conta de Retencao (conforme definido abaixo); e (c) da totalidade dos
direitos oriundos das Contas Vinculadas (conforme definido abaixo),
incluindo todos os recursos & disponiveis, bem como aplicagdes financeiras,
rendimentos, direitos, proventos, distribuicbes e demais valores recebidos
ou a serem recebidos ou de qualquer outra forma distribuidos ou a serem
distribuidos a Emissora (“Cessdo Fiduciaria de Recebiveis”), nos termos do

“Instrumento Particular de Cess&o Fiducidria de Direitos Creditérios e Contas
Vinculadas em Garantia e Outras Avencas”, celebrado nesta data entre a
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Emissora, na qualidade de cedente, e o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas (“Contrato de Cessdo Fiducidria
Recebiveis”).

4.27. Compromisso de Aporte

4.27.1. Sem prejuizo das Garantias Reais, as Acionistas assumirdo, de forma nao
solidaria, perante os Debenturistas, o compromisso de aportar na Emissora o valor de R$
160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de reais), na data em que ocorrer o primeiro
entre (i) o prazo de até 60 (sessenta) dias antes da Data de Vencimento das Debéntures,
ou seja, até 16 de abril de 2029, desde que nado tenha ocorrido o Resgate Antecipado
Facultativo Total ou o Resgate Antecipado Obrigatorio Total; (ii) for decretado um Evento
de Inadimplemento (conforme definido na Escritura de Emissdao) (“Data Limite para
Aporte”), a fim de assegurar a Emissora os recursos complementares necessarios a

implementacdo do Projeto, nos termos e condigdes previstos no “Instrumento Particular
de Compromisso de Investimento e Outras Avengas”, celebrado nesta data entre as
Acionistas, o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, e a
Emissora, como interveniente anuente (“"Contrato de Compromisso de Aporte” e

“Compromisso de Aporte”, respectivamente).

4.27.2. Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento do Compromisso de
Aporte ndo solidario assumido pelos Acionistas, sera constituida cessdo fiduciaria de (1)
direitos creditérios decorrentes (a) do boletim de subscricdo de n°® 001, no valor de
R$ 81.600.000,00 (oitenta e um milhdes, seiscentos mil reais), totalmente subscrito e a
ser integralizado pelo Fundo XP Infra V, oriundo do aumento do capital social da Emissora
aprovado em Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 03 de junho de
2026 ("Aumento de Capital” e "AGE de Aumento de Capital”, respectivamente (b) do
boletim de subscricao de n° 002, no valor de R$ 29.600.000,00 (vinte e nove milhdes,
seiscentos mil reais), totalmente subscrito e a ser integralizado pela CLD Construtora,

oriundo do Aumento de Capital; (c) do boletim de subscricdo de n° 003, no valor de
R$ 15.200.000,00 (quinze milhdes, duzentos mil reais), totalmente subscrito e a ser
integralizado pela Conter Construgdes, oriundo do Aumento de Capital; (d) do boletim de
subscricao de n° 004, no valor de R$ 7.200.000,00 (sete milhdes, duzentos mil reais),
totalmente subscrito e a ser integralizado pela Conster Construgdes, oriundo do Aumento
de Capital; (e) do boletim de subscricdo de n® 005, no valor de R$ 11.200.000,00 (onze
milhdes, duzentos mil reais), totalmente subscrito e a ser integralizado pela Construtora
Caiap9, oriundo do Aumento de Capital; (f) do boletim de subscricdo de n® 006, no valor
de R$ 7.600.000,00 (sete milhdes, seiscentos mil reais), totalmente subscrito e a ser
integralizado pela Etica Construtora, oriundo do Aumento de Capital; (g) do boletim de
subscricao de n° 007, no valor de R$ 7.600.000,00 (sete milhdes, seiscentos mil reais),
totalmente subscrito e a ser integralizado pela DISBRAL, oriundo do Aumento de Capital
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(em conjunto, os “Boletins de Subscricdo Onerados”, os quais, em conjunto com a AGE de
Aumento de Capital e as Procuracdes de Aumento de Capital (conforme definido abaixo),
a “Estrutura de Aumento de Capital”); e (2) conta vinculada de titularidade da Emissora,

de movimentacdo restrita pelo Agente Fiduciario, na qual serdo depositados os recursos
oriundos dos Boletins de Subscricao Onerados (“"Conta de Retencao”, e em conjunto com
a Conta Vinculada - Recebiveis, as “Contas Vinculadas”); e (3) totalidade dos direitos

oriundos da Conta de Retencdo, incluindo todos os recursos |a disponiveis, bem como
aplicagoes financeiras, rendimentos, direitos, proventos, distribuicbes e demais valores
recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer outra forma distribuidos ou a serem
distribuidos a Emissora (“Cessao Fiduciaria - Aumento de Capital”, e em conjunto com a
Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e a Alienacdo Fiduciaria de Agdes, as “Garantias Reais”),

nos termos do “Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios de

Boletins de Subscricdo e Conta Vinculada em Garantia e Outras Avencas”, celebrado nesta
data entre a Emissora, na qualidade de cedente, e o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, e as Acionistas, na qualidade de intervenientes anuentes
(“Contrato de Cessdo Fiduciaria — Aumento de Capital”, e em conjunto com o Contrato de
Compromisso de Aporte, Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acoes e o Contrato de Cessao

Fiduciaria de Recebiveis, os “Contratos de Garantia”).

4.27.3. Todas as despesas com o registro dos Contratos de Garantia, conforme
previsto nos respectivos instrumentos, serdo de responsabilidade da Emissora, podendo
eventualmente ser pagas com os recursos captados na Emissao e deduzidas do desembolso
a Emissora.

4.27.4. Fica, desde ja, certo e ajustado que a inobservancia dos prazos para
execucdo de quaisquer Garantias Reais constituidas em favor dos Debenturistas e/ou do
Compromisso de Aporte ndo ensejara, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito,
perddo por descumprimento de obrigagdes ndo pecuniarias, ou faculdade aqui prevista.

4.27.5. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de
Garantia, o Agente Fiduciario podera executar as Garantias Reais, simultaneamente ou em
gualquer ordem, sem que com isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-
lo no futuro, até a quitacdo integral das Obrigagdes Garantidas.

4.27.6. As Garantias Reais referidas acima serdo outorgadas em carater irrevogavel
e irretratavel pela Emissora e pelas Acionistas, conforme aplicavel, vigendo até a integral
liquidagao das Obrigacdes Garantidas, observados os termos dos Contratos de Garantia e
da presente Escritura de Emissao.

5. VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Observado o disposto nas Clausulas 5.2 a 5.8 abaixo, o Agente Fiduciario devera
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considerar antecipadamente vencidas todas as obrigages decorrentes das Debéntures e
exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratoérios, calculados pro rata temporis, desde
a Primeira Data de Integralizacdo (inclusive), e dos Encargos Moratérios, se houver,
incidentes até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), respeitados os respectivos
prazos de cura (cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento”).

5.2. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado
automatico das obrigagoes decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou
notificacdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto nas Clausulas 5.4 e 5.8 abaixo
(“Eventos de Inadimplemento Automatico”):

(a) inadimplemento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitario, dos Juros
Remuneratoérios e/ou de quaisquer outras obrigacdes pecunidrias devidas aos
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissdao e/ou nos Contratos de
Garantia e/ou de quaisquer documentos relativos a Oferta, que ndo tenha sido
sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado das respectivas datas de pagamento
previstas nesta Escritura de Emissdao e/ou nos Contratos de Garantia e/ou de
quaisquer documentos relativos a Oferta;

(b) ocorréncia de: (i) extingdo, encerramento das atividades, liquidacdo, dissolugdo, ou
decretacdo de faléncia da Emissora; (ii) pedido de recuperagdao judicial ou
extrajudicial da Emissora, independentemente de deferimento do respectivo
pedido; (iii) requerimento de autofaléncia formulado pela Emissora; (iv) pedido de
faléncia relativo a Emissora, formulado por terceiros que ndo tenha sido elidido;
e/ou (v) requerimento pela Emissora de tutela cautelar ou outra medida
preparatéria de recuperagdo judicial, ou, ainda, conciliacdo ou mediagdo
antecedente com grupo de credores ao processo de recuperacdo judicial,
independentemente de deferimento ou de sua concessdo pelo juiz competente;

(c) declaragdo de vencimento antecipado de quaisquer outras dividas ou obrigagoes
financeiras da Emissora, decorrente de captacdo recursos no mercado local ou
internacional, que representem montante individual ou agregado superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) no caso da Emissora, ou os respectivos
equivalentes em outras moedas, sendo estes valores atualizados pela variagao do
IPCA no periodo, desde a Data de Integralizacao;

(d) alteracdo, em qualquer caso, total ou parcial, do Contrato de Concessao, que resulte
em um Efeito Adverso Relevante (conforme abaixo definido);

(e) resilicdo e/ou invalidade e/ou nulidade e/ou ineficacia e/ou inexequibilidade, a
qualquer titulo: (i) dos Boletins de Subscricdo Onerados; e/ou (ii) do Contrato de
Concessao;
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(f)

(9)

(h)

(i)

cessdo, promessa de cessdao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou pelas Acionistas,
de obrigagdes assumidas pela Emissora e/ou pelas Acionistas nesta Escritura de
Emissao e/ou nos Contratos de Garantia e/ou no Contrato de Concessao e/ou de
guaisquer documentos relativos a Oferta, conforme aplicavel;

transformacao da Emissora em outro tipo societdrio, de modo que ela deixe de ser
uma sociedade por agbes, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades
por Agdes;

qualquer distribuicdo de recursos por parte da Emissora a quaisquer de seus
acionistas, sob a forma de distribuicdo de dividendos pela Emissora de seu lucro
liquido, inclusive dividendo minimo obrigatério, pagamento de juros sobre capital
proprio ou qualquer outro tipo de pagamento aos acionistas, incluindo os
pagamentos e/ou distribuicdo de recursos realizados a titulo de antecipagdo, bem
como bonificacdo de acdes de emissao da Emissora;

se houver a reducdo de capital social, resgate, amortizacdo, reembolso ou recompra
de acles de emissdao da Emissora e/ou das Acionistas, ou qualquer outra operagao
gue resulte na transferéncia de recursos da Emissora, e/ou das Acionistas, conforme
disposto no paragrafo 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por Agoes, exceto nas

N\HHU

hipoteses “i”, “ii”, “iii” ou “iv” abaixo e, em todos os casos, desde que sempre
observado o “ii”: (i) quando realizada para a absorcdo de prejuizos; e (ii) seja
mantido, por cada Acionista, o respectivo patriménio liquido minimo, sendo em
relacdo a (a) CLD Construtora o patrimonio liquido minimo de R$ 44.400.000,00
(quarenta e quatro milhdes, quatrocentos e quarenta mil reais); (b) Conter
Construcbes, o patrimonio liquido minimo de R$ 22.800.000,00 (vinte e dois
milhGes e oitocentos mil reais); (c) Conster Construcdes, o patrimoénio liquido
minimo de R$ 10.800.000,00 (dez milhGes e oitocentos mil reais); (d) Construtora
Caiapd, o patrimonio liquido minimo de R$ 16.800.000,00 (dezesseis milhdes e
oitocentos mil reais); (e) Etica Construtora, o patriménio liquido minimo de R$
11.400.000,00 (onze milhdes e quatrocentos mil reais); (f) DISBRAL, o patrimonio
liguido minimo de R$ 11.400.000,00 (onze milhdes e quatrocentos mil reais); e (g)
Fundo XP Infra V, o patrimonio liguido minimo de R$ 122.400.000,00 (cento e vinte
dois milhdes e quatrocentos mil reais); ou (iii) seja mantido por cada Acionista, o
respectivo montante de Compromisso de Aporte em caixa; ou (iv) ndo impacte o
Compromisso de Aporte;

(j) alteragdo do controle acionario (direto ou indireto) da Emissora, conforme quadro

societario vigente na Data de Emissédo;
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(k)

m

(m)

(n)

(o)

declaracdo judicial de invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade total desta
Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia, bem como de
respectivos aditamentos, conforme aplicavel, e/ou de quaisquer de suas respectivas
disposicoes e/ou de quaisquer documentos relativos a Oferta;

questionamento judicial, arbitral ou administrativo, pela Emissora e/ou pelas
Acionistas e/ou por qualquer de seus respectivos acionistas, diretos ou indiretos;
e/ou por qualquer Afiliada das Acionistas, de qualquer termo ou condicdo desta
Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos de Garantias e/ou dos Boletins de
Subscricdo Onerados e/ou dos Contrato de Concessao, ou de seus eventuais
aditamentos e/ou de quaisquer documentos relativos a Oferta, conforme aplicavel;

caso ocorra qualquer operacdo de reorganizacao societaria, incluindo, mas ndo se
limitando a, constituicdo de sociedade subsidiaria, cisdo, incorporacao, fusdo ou
qualquer outro tipo de reorganizacgdo societaria, inclusive via aumento ou redugao
de capital ou transferéncia de acbes, envolvendo a Emissora, exceto, mediante
autorizagdo prévia, expressa e por escrito do Debenturista, sendo que a Emissora
expressamente renuncia, para todos os fins ao disposto no artigo 231, §1° da Lei
das Sociedades por Acgoes;

constituicdo de qualquer garantia real ou pessoal de qualquer tipo, incluindo
qualquer hipoteca, penhor, caucdo, alienacao fiduciaria, cessao fiduciaria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, opgdo de compra, direito de preferéncia, qualquer
tipo de encargo, gravame ou 0Onus, direito de garantia equivalente ou restricao
judicial ou administrativa, bem como quaisquer direitos de terceiros, aluguel,
arrendamento, acordo de voto, opcgdo, direito de primeira oferta, direito de
preferéncia, promessa ou compromisso de transferéncia ou quaisquer outras
restricdes ou limitagcbes de qualquer natureza que possam afetar, restringir ou
condicionar a titularidade, propriedade, posse e/ou controle, sob qualquer forma
(ainda que sob condigdo suspensiva) (“Onus”) sobre os ativos de titularidade da
Emissora e/ou sobre os ativos onerados no ambito das Garantias Reais,
independentemente do valor, exceto (i) por 6nus ou gravames decorrentes das
obrigagdes assumidas no ambito do Contrato de Concessdo; (ii) a constituicdo de
Onus sobre ativos da Emissora cujo valor individual ou agregado, ndo exceda, o
montante de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), e desde que tais Onus ndo
afetem, direta ou indiretamente, a integridade das Garantias Reais; e/ou (iii) em
caso Onus involuntario, o Onus seja sustado, cancelado ou seus efeitos suspensos
no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis;

se quaisquer das declaragdes prestadas pela Emissora e/ou pelas Acionistas nesta
Escritura de Emissao e/ou nos Contratos de Garantia e/ou em quaisquer
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(p)

5.3.

documentos relativos a Oferta, conforme o caso, provarem-se falsas ou enganosas;
e

destinacdo dos recursos captados por meio da Emissao de forma diversa ao previsto
na Clausula 3.9 desta3.9 Escritura de Emissao.

Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento

antecipado ndao automatico das obrigacdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o

disposto nas Clausulas 5.6 e 5.7 abaixo (“Eventos de Inadimplemento Ndo Automatico”):

(a)

(b)

(c)

descumprimento, pela Emissora e/ou pelas Acionistas, de qualquer obrigagdo nao
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia e/ou
em quaisquer documentos relativos a Oferta, ndo sanado no prazo de cura
especifico previsto para tal fim ou, na auséncia deste, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da data do respectivo inadimplemento, sendo certo que tais prazos nao
serao cumulativos;

inadimplemento pecuniario, ndo sanado no prazo de cura aplicavel, de quaisquer
outras dividas ou obrigagdes financeiras da Emissora, decorrente de captagao
recursos no mercado local ou internacional, que representem montante individual
ou agregado superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) no caso da
Emissora, ou os respectivos equivalentes em outras moedas, sendo estes valores
atualizados pela variacao do IPCA no periodo, desde a Data de Integralizagao;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou as Acionistas, em montante
individual ou agregado, igual ou superior a (i) R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) no caso da Emissora; e (ii) R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) no
caso do Fundo XP Infra V; (iii) em relacdo as Acionistas Construtoras, o valor
correspondente a 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido individual de cada
Acionista Construtora nesta data, sendo este, em relacdo a (a) CLD Construtora -
R$ 27.000.000,00 (vinte e sete milhdes de reais) (“Patrimdnio Ligquido CLD
Construtora”); (b) Conter Construgdes — R$ 6.000.000,00 (seis milhdes de reais)
(“"Patrimbnio Liguido Conter Construcdes”); (c) Conster Construcdes -R$

4.500.000,00 (quatro milhGes e quinhentos mil reais) (“Patrimonio Liquido Conster
Construcbes”); (d) Construtora Caiapé — R$ 17.500.000,00 (dezessete milhdes e
quinhentos mil reais) (“Patriménio Liquido Construtora Caiapd”); (e) Etica

Construtora - R$ 4.500.000,00 (quatro milhdes e quinhentos mil reais)
(“*Patrimonio Liguido Etica Construtora”); e (f) DISBRAL - R$ 13.000.000,00 (treze
milhGes de reais) (“Patriménio Liguido Disbral”, e quando em conjunto do

Patriménio Liquido CLD Construtora, do Patriménio Liquido Conter Construcdes, do
Patriménio Liquido Conster Construgbes, do Patrimonio Liquido Construtora Caiap6
e do Patrimonio Liquido Etica Construtora os “Patrimdnios Liquidos Individuais
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(d)

(e)

()

(q)

Construtoras”), ou os respectivos equivalentes em outras moedas, sendo estes
valores atualizados pela variacdo do IPCA no periodo, desde a Data de
Integralizacdo, exceto se no prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
de recebimento da notificacdo do protesto, a Emissora e/ou as Acionistas, conforme
0 caso, comprovar ao Agente Fiduciario que referido protesto foi sustado ou
cancelado;

ocorréncia de: (i) extincdo, encerramento das atividades, liquidacao, dissolucao,
ou decretacdo de faléncia das Acionistas; (ii) pedido de recuperacdo judicial ou
extrajudicial das Acionistas, independentemente de deferimento do respectivo
pedido; (iii) requerimento de autofaléncia formulado pelas Acionistas; (iv) pedido
de faléncia relativo as Acionistas, formulado por terceiros que ndo tenha sido
elidido; e/ou (v) requerimento pelas Acionistas de tutela cautelar ou outra medida
preparatéria de recuperacdo judicial, ou, ainda, conciliacdo ou mediacdo
antecedente com grupo de credores ao processo de recuperacdo judicial,
independentemente de deferimento ou de sua concessao pelo juiz competente;

inadimplemento pecuniario, ndo sanado no prazo de cura aplicavel, de quaisquer
outras dividas ou obrigacGes financeiras das Acionistas, decorrente de captagao
recursos no mercado local ou internacional, que representem montante individual
ou agregado superior a (i) R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) no caso do
Fundo XP Infra V; e (ii) em relagcdo, a cada Acionista Construtora, os respectivos
Patrimonios Liquidos Individuais Construtoras, consideradas individualmente, ou os
respectivos equivalentes em outras moedas, sendo estes valores atualizados pela
variacdo do IPCA no periodo, desde a Data de Integralizagdo;

declaragdo de vencimento antecipado de quaisquer outras dividas ou obrigagoes
financeiras das Acionistas, decorrente de captacdo recursos no mercado local ou
internacional, que representem montante individual ou agregado superior a (i)
R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) no caso do Fundo XP Infra V; e (ii) em
relacdo, a cada Acionista Construtora, os respectivos Patrimbnios Liquidos
Individuais Construtoras, consideradas individualmente, ou o0s respectivos
equivalentes em outras moedas, sendo estes valores atualizados pela variagdo do
IPCA no periodo, desde a Data de Integralizagdo;

(1) destruicao ou perda, de qualquer forma, a qualquer tempo; ou
(2) desapropriacao, confisco, arresto, sequestro, penhora, expropriagao,
nacionalizacdo ou outra medida de qualquer entidade governamental ou judiciaria
que, em ambos os casos: (i) recaia sobre ativos da Emissora que possuam um valor
individual ou agregado superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), que
nao sejam substituidos, recuperados ou repostos pela Emissora, em até 30 (trinta)
dias da verificagdo de uma das hipoteses acima, e (ii) referidos eventos resultem
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(9)

(h)

(i)

em Efeito Adverso Relevante (conforme abaixo definido).

nao obtengdo ou ndo renovagao, cancelamento, revogacao, intervengao, suspensao
ou extincdo das autorizagbes, subvencbes, dispensas e/ou protocolos de
requerimento de alvaras ou licencas (incluindo ambientais) da Emissora, exceto (i)
se sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da sua ocorréncia; (ii) se a
Emissora, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da sua ocorréncia, comprovar a
obtencao de medida judicial ou administrativa provisoéria que garanta a continuidade
das operagdes da Emissora; (iii) aquelas que estiverem em processo formal e
regular de renovagdo junto a autoridade competente, desde que o pedido de tal
renovacao tenha sido protocolado dentro do prazo legal aplicavel; (iv) por aquelas
cuja auséncia ndo cause um Efeito Adverso Relevante; ou (v) por aquelas que
estejam sendo contestadas de boa-fé pela Emissora por meio de procedimentos
judiciais ou administrativos, desde que tenham obtido efeito suspensivo;

perda, extingdo ou término antecipado da Concessao, por qualquer motivo, inclusive
por encampacao (desde que ndo realizado o Resgate Antecipado Obrigatoério),
caducidade ou anulagao da Concessdo por meio de decisdao administrativa, salvo se
os efeitos de tal decisdo forem suspensos no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis;

alteracdo da composicdo societaria da Emissora, de modo que (i) o Fundo XP Infra
V deixe de ter, pelo menos, 51% (cinquenta e um por cento) das acgdes
representativas do capital social da Emissora; (ii) a CLD Construtora deixe de ter
18,50% (dezoito inteiros e cinquenta centésimos por cento) das agoes
representativas do capital social da Emissora; (iii) a Conter Construcdes deixe de
ter 9,50% (nove inteiros e cinquenta centésimos por cento) das acgoes
representativas do capital social da Emissora; (iv) a Conster Construcdes deixe de
ter 4,50% (quatro inteiros e cinquenta centésimos por cento) das agoes
representativas do capital social da Emissora; (v) a Construtora Caiapd deixe de
ter 7% (sete por cento) das acdes representativas do capital social da Emissora;
(vi) a Etica Construtora deixe de ter 4,75% (quatro inteiros e setenta e cinco
centésimos por cento) das agdes representativas do capital social da Emissora; e
(vii) a DISBRAL deixe de ter 4,75% (quatro inteiros e setenta e cinco centésimos
por cento) das acOes representativas do capital social da Emissora, exceto se, em
relagdo as Acionistas Construtoras, a alteragdo decorrer de transferéncia de
participacdo acionaria para qualquer das Acionistas, desde que a Acionista que
adquirir a participagdo possua capacidade econ6mica e financeira compativel com
suas obrigagdes no ambito da Estrutura de Aumento de Capital, hipétese em que a
Acionista adquirente assumira, de forma proporcional a participacdo adquirida, a
responsabilidade correspondente a Acionista alienante, devendo, para tanto
celebrar novos Boletins de Subscricdo Onerados, refletindo as respectivas
obrigacdes da Acionista alienante e da Acionista adquirente na Estrutura de
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@)

(k)

O

(m)

(n)

(o)

Aumento de Capital;

cessagao, interrupcao, paralisacdo ou abandono da execugdo, operagao e/ou da
implementacao do Projeto e/ou da Concessdo, por qualquer motivo, por prazo
superior a 30 (trinta) dias consecutivos ou 60 (sessenta) dias alternados;

cessdo, venda, locacdo, alienagdo, promessa de venda, opgdao de compra, direito
de preferéncia, transferéncia e/ou qualquer forma de disposicdo de ativos, em valor
individual ou agregado, superior a R$ 10.000.000,00 (dez milh®es de reais), da
Emissora, sendo este valor atualizado pela variagdo do IPCA no periodo desde a
Data de Integralizacdo, salvo quando se tratar (a) de bens inserviveis, obsoletos ou
que ndo tenham mais utilidade para as atividades da Emissora; (b) de bens que
sejam substituidos por novos de idéntica finalidade; ou (c) de cessdo ou
transferéncia de areas situadas na faixa de dominio e, desde que, em todas as
hipéteses acima, permitidas no ambito do Contrato de Concessdo e que ndo afetem
a devida execucao dos servicos a serem prestados pela Emissora nos termos do
Contrato de Concessdao;

se quaisquer das declaragdes prestadas pela Emissora e/ou por cada uma das
Acionistas nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia e/ou em
guaisquer documentos relativos a Oferta, conforme o caso, provarem-se incorretas,
incompletas, desatualizadas ou inconsistentes, na data em que forem prestadas;

caso qualquer das Acionistas deixar de integralizar o Aumento de Capital, conforme
aprovado na AGE de Aumento de Capital, nos termos do Contrato de Compromisso
de Aporte, cujos recursos deverdao ser depositados diretamente na Conta de
Retencdo e desde que o referido Aumento de Capital ndo integralizado nao seja
realizado por outro Acionista, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis;

alteracao, revogacao ou extingao da Estrutura de Aumento de Capital, bem como a
nao renovacgao tempestiva das procuracdes outorgadas pelas Acionistas ao Agente
Fiducidrio em relacdo a integralizacdo do capital social subscrito da Emissora, nos
termos da AGE de Aumento de Capital e dos Boletins de Subscricdo Onerados
(“Procuracdoes de Aumento de Capital”) pelo prazo maximo previsto nos atos
constitutivos das Acionistas Construtoras e do regulamento do Fundo XP Infra V,
exceto se com a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas em Assembleia
Geral;

outorga de qualquer procuragcao pelas Acionistas a terceiros com a mesma
finalidade das Procuragdes de Aumento de Capital com relacao aos Boletins de
Subscrigdo Onerados, exceto em razdo da renovagdo das Procuragdes de Aumento
de Capital ja outorgada em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
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(p)

(q)

(r)

(s)

(t)

Fiduciério;

realizagdo de outros investimentos, ou assuncdo de novos compromissos de
investimento, pela Emissora, além dos investimentos autorizados, nos termos
previstos no Contrato de Concessao;

contratacao, pela Emissora, na qualidade de devedora, com quaisquer terceiros,
incluindo com Partes Relacionadas (conforme definido abaixo), de empréstimos,
mutuos, financiamentos, adiantamentos de recursos, supplier financing, hedge, ou
qualquer outra forma de operacgdo de crédito, operacdo financeira e/ou operagao de
mercado de capitais, local ou internacional, inclusive mediante prestacao de
garantia fidejusséria e/ou real, e/ou concessao de preferéncia a outros créditos,
exceto pela contratagao (i) do Financiamento de Longo Prazo, observado o disposto
na Clausula 4.18 acima; (ii) de empréstimos entre a Emissora, na qualidade de
mutuaria, e as Acionistas, na qualidade de mutuantes, em valor unitario ou
agregado, igual ou inferior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), e desde
que tais empréstimos estejam subordinados, em todos os aspectos, ao
cumprimento integral das Obrigacdes Garantidas, inclusive em termos de prazo,
garantias e datas de pagamento, de modo que quaisquer pagamentos no dmbito
dos referidos empréstimos somente estardo autorizados apds a quitacdo integral
das Debéntures; (iii) hedge contratado pela Emissora com intuito de mitigar o
impacto de insumos necessarios na operagdo, realizado no curso ordinario dos
negocios; (iv) de empréstimos para capital de giro, contratados pela Emissora, em
valor unitario ou agregado, igual ou inferior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhGes de
reais), desde que (iv.a) contratados no curso normal dos negoécios; e (iv.b) ndo
sejam garantidos por garantia real; e (v) contratos de leasing contratados no curso
normal dos negocios;

contratacao, pela Emissora, de quaisquer operagdes nao financeiras com suas
Partes Relacionadas, ressalvadas aquelas celebradas em condigdes estritamente
comutativas e de mercado, equivalentes aos termos praticados em operacdes da
mesma natureza com terceiros independente;

realizacdo de qualquer integralizacdo do capital social da Emissora sob os Boletins
de Subscricao Onerados que viole os termos previstos no Contrato de Compromisso
de Aporte e/ou nos respectivos Boletins de Subscricao Onerados e/ou que seja
efetuada em conta diversa da Conta de Retencgao;

proferimento de decisao judicial, arbitral ou administrativa que questione a validade
ou exigibilidade de qualquer termo ou condigao desta Escritura de Emissao e/ou dos
Contratos de Garantias e/ou dos Boletins de Subscricao Onerados, ou de seus
eventuais aditamentos e/ou de quaisquer documentos relativos a Oferta, que afete
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(u)

(v)

(w)

(x)

(v)

(2)

adversamente os direitos dos Debenturistas, conforme aplicavel, cujos efeitos nao
sejam suspensos em até 15 (quinze) Dias Uteis do proferimento da decisdo;

proferimento de decisdo judicial ou arbitral, que tenha por objeto a declaracdo de
caducidade, rescisao, anulacao, intervencdo, suspensdo, ou término antecipado do
Contrato de Concessdo, desde que os efeitos de referida decisdo nao sejam
suspensos no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados do proferimento da
referida decisdo;

descumprimento, pela Emissora, e/ou por cada uma das Acionistas, de qualquer
sentenca judicial transitada em julgado ou arbitral ndo sujeita a recurso, proferida
contra a Emissora e/ou por cada uma das Acionistas, que cause um Efeito Adverso
Relevante;

proferimento de decisdao judicial, administrativa ou arbitral, desde que
imediatamente exigivel, contra a Emissora e/ou as Acionistas, em montante
individual ou agregado, igual ou superior a (i) R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) no caso da Emissora; (ii) R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) no caso
do Fundo XP Infra V; e (iii) em relagdo, a cada Acionista Construtora, os respectivos
Patrimonios Liquidos Individuais Construtoras, consideradas individualmente, ou os
respectivos equivalentes em outras moedas, sendo estes valores atualizados pela
variagao do IPCA no periodo;

encerramento ou ndo manutengdo, até a integral liquidacdo das Debéntures, das
Contas Vinculadas, que deverdo ser cedidas fiduciariamente em favor dos
Debenturistas e operadas nos termos do contrato de custédia de recursos
financeiros, a ser celebrado entre a Emissora, as Acionistas, o Agente Fiduciario e
o Ital Unibanco S.A. ("Banco Depositario” e “Contrato de Administracdo de Contas”,
respectivamente);

alteracdo do estatuto social da Emissora, em relacdo as seguintes matérias:
(i) cldusula de outorga de procuragao; (ii) cldusula de distribuicdo de dividendos;
(iii) cldusula de procedimento de liquidagdo da Emissora e sécio remisso; ou
(iv) objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social, vigente
na Data de Emissdo, de forma a substituir ou a agregar as atuais atividades, novos
negoécios que tenham prevaléncia ou possam representar desvios em relagcdo as
atividades atualmente exercidas;

inadimplemento de qualquer obrigacdo pecuniaria ou ndo pecuniaria, da Emissora,
prevista no Contrato de Concessao e/ou nos demais instrumentos relacionados ao
Contrato de Concessao e/ou a operagdo do Sistema Rodoviario, observados os
prazos de cura aplicaveis e desde que cause um Efeito Adverso Relevante;
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(aa) concessdo, pela Emissora, de qualquer espécie de empréstimo, adiantamento e/ou
mutuo, a quaisquer terceiros, exceto adiantamentos concedidos a fornecedores de
materiais e servigos, no ambito da implantacdo do Projeto, desde que em condigbes
de mercado comutativas; e

(bb) violagdo, pela Emissora a dispositivos da Lei n® 14.133, de 1° de abril de 2021, ou
da Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, devidamente reconhecida em decisao
administrativa ou judicial com efeitos imediatos, caso ndo seja revertida dentro de
até 15 (quinze) Dias Uteis contados da respectiva decisdo ou no prazo legal, o que
for menor, que possa acarretar a anulacao ou declaracao de caducidade do Contrato
de Concessao ou, ainda, a aplicacdao das penalidades previstas no art. 156, incisos
IIT e IV, da Lei n© 14.133, de 1° de abril de 2021.

Para os fins desta Escritura de Emissao:

“Partes Relacionadas” significam quaisquer Afiliadas, sociedades sob controle

comum e/ou entidades direta ou indiretamente controladas pelas Acionistas.

5.4. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Automatico, ndo
sanados nos respectivos prazos de cura, se houver, o Agente Fiduciario devera considerar
antecipadamente vencidas todas as obrigacGes decorrentes das Debéntures e exigir o
pagamento em até 2 (dois) Dias Uteis do que for devido, independentemente de
convocagao de Assembleia Geral de Debenturistas ou de qualquer forma de notificagdo a
Emissora.

5.5. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Ndo Automatico, o
Agente Fiduciario deverd, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que constatar a
ocorréncia do Evento de Inadimplemento N3do Automatico, observados os respectivos
prazos de cura aplicaveis, sem que o respectivo Evento de Inadimplemento tenha sido
curado, convocar Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo
previsto em lei, para deliberar sobre a eventual ndo declaracao do vencimento antecipado
das obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emisséo.

5.6. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 5.5 acima,5.5 que
sera instalada de acordo com os procedimentos e quoruns previstos na Clausula 8 e
seguintes desta Escritura de Emissao, os Debenturistas poderdao optar por nao declarar
antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, caso aprovado por
deliberacdo de Debenturistas que representem, em primeira convocagdo, no minimo 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo, seja em primeira ou
segunda convocacao, sendo que tal decisdo tera carater irrevogavel e irretratavel.
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5.7. Observado o disposto na Clausula 8.3 abaixo, na hipdtese: (i) de nao instalagdo
em segunda convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula
5.5 acima por falta de quérum; ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade
prevista na Clausula 5.6 acima por deliberagdo de Debenturistas que representem os
guéruns previstos na Clausula 5.6 acima; ou (iii) em caso de suspensdo dos trabalhos
para deliberacdao em data posterior, o Agente Fiduciario declarara o vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissao.

5.8. Em caso de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes desta Escritura de
Emissdo, o Agente Fiducidrio deverd enviar em até 1 (um) Dia Util notificagdo com aviso
de recebimento a Emissora (“Notificacdo de Vencimento Antecipado”), com cépia para o
Agente de Liquidacgdo, o Escriturador, a B3, informando tal evento, para que a Emissora

efetue o pagamento do valor correspondente ao Valor Nominal Unitério das Debéntures ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratorios
devidos até a data do efetivo pagamento (exclusive), acrescido ainda de Encargos
Moratérios, se for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissao e/ou de quaisquer documentos da Oferta,
sendo certo que, tal pagamento serd devido pela Emissora no prazo 2 (dois) Dias Uteis
contados do (i) recebimento da Notificacdo de Vencimento Antecipado, no caso de
vencimento antecipado automatico, ou (ii) de realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas que tenham deliberado sobre a declaragdo de vencimento antecipado, no
caso de vencimento antecipado ndo automatico, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratoérios.

5.8.1. Caso o pagamento da totalidade das Debéntures previsto na Clausula 5.8 acima
seja realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3, por meio de
correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento, com, no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizacdo,
observado os procedimentos operacionais da B3. Ndo obstante, independentemente de
qualquer pagamento, a B3 devera ser comunicada imediatamente apds o vencimento
antecipado.

6. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. Obrigacoes Adicionais da Emissora
6.1.1. Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto
o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda,

a.

(a) fornecer ao Agente Fiduciario:
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(i)

(it)

(iv)

(v)

(vi)

em até 90 (noventa) dias a contar da data de encerramento do exercicio
social ou dentro de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da respectiva data de
publicacdo, o que ocorrer primeiro, copias de todos os seus demonstrativos
financeiros e contdbeis auditados, conforme exigido pela legislagao
aplicavel;

em até 30 (trinta) dias corridos apds o encerramento de cada exercicio
social, declaracao assinada por representante(es) da Emissora, na forma do
seu estatuto social, atestando: (a) que permanecem validas as disposigoes
contidas na Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia; e (b) nao
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e inexisténcia de
descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas;

notificacdo, na mesma data da convocacgao, de qualquer Assembleia Geral
de Debenturistas nos prazos legalmente estabelecidos, informando,
inclusive, a data e ordem do dia das referidas Assembleias Gerais de
Debenturistas;

em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da solicitacdo, qualquer
informacdo que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, desde que tais
informagdes sejam relevantes para a presente Emissdo e ressalvadas as
informacbes de natureza estratégica e/ou confidencial para a Emissora ou
que a Emissora nao esteja autorizada a divulgar nos termos da
regulamentacdo a ela aplicavel, a fim de que o Agente Fiducidrio possa
cumprir as suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo e da
Resolugdao da CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021 (“Resolucao CVM 17");

os dados financeiros e 0 organograma de seu grupo societario, o qual devera
conter, inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob
controle comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de
controle da Emissora, conforme aplicdvel, no encerramento de cada
exercicio social, e prestar todas as informacbes, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario para a realizacdo do relatério citado na
Clausula 7.3.1(xiv) abaixo, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes

do encerramento do prazo previsto na Clausula 7.3.1(xv) abaixo;

no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis apds a ocorréncia do evento,
informacgbes ao Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que resulte em
um efeito adverso relevante (a) na situacao reputacional da Emissora; e/ou
(b) na situagcdo econémica, financeira ou operacional da Emissora, e/ou das
Acionistas, que comprometa a execugdao da Concessdao; e/ou (c) na
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(b)

(c)

capacidade de cumprir com as obrigacdes assumidas pela Emissora e/ou
pelas Acionistas perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de
Emissdo, dos Contratos de Garantia e dos Boletins de Subscricdo Onerados
e/ou de quaisquer documentos relativos a Oferta (“Efeito Adverso
Relevante”);

(vii) em até 2 (dois) Dias Uteis apds o seu recebimento, cdpia de qualquer
correspondéncia ou notificacdo judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora relativa as Debéntures, a presente Escritura de Emissdo, as
Garantias Reais, a Estrutura de Aumento de Capital e/ou ao Compromisso
de Aporte, que possa causar um Efeito Adverso Relevante;

(viii) em até 2 (dois) Dias Uteis contado da data em que a Emissora tomar ciéncia
de sua ocorréncia, informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento
de Inadimplemento. O descumprimento desse dever pela Emissora nao
impedird o Agente Fiduciario de, a seu critério, exercer seus poderes,
faculdades e pretensdes previstos na presente Escritura de Emissao,
inclusive o de declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes
das Debéntures;

(ix) enviar, trimestralmente, ao Agente Fiduciario, extratos elaborados pelos
administradores da Emissora indicando a quantidade e o valor das acgdes
emitidas pela Emissora e ndo integralizadas;

proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Acgdes e/ou demais regulamentacdes
aplicaveis, promovendo a publicacdo das suas demonstracGes financeiras anuais;

sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acima ou de outras obrigagoes
expressamente previstas na regulamentagcdo em vigor e nesta Escritura de Emissao,
bem como atender integralmente as obrigacdes previstas no artigo 89 da Resolugao
CVM 160, quais sejam: (i) (1) preparar demonstracoes financeiras de encerramento
de exercicio e, se for o caso, demonstragdes financeiras consolidadas, em
conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela
CVM; (2) submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM; (3) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes, as
Demonstragdes Financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatdrio dos
auditores independentes, relativas aos 3 (trés) Uultimos exercicios sociais
encerrados, (x) em sua pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as
disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos; e (y) em sistema disponibilizado pela B3;
(4) divulgar as demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses
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(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

@)

(k)

contados do encerramento do exercicio social, (x) em sua pagina na rede mundial
de computadores, mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos; e (y) em
sistema disponibilizado pela B3; (5) observar as disposicdes da Resolugao CVM n°
44, de 23 de agosto de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 44"),no que se

refere a dever de sigilo e as vedacdes a negociacdo; (6) divulgar a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido no artigo 2° da Resolugao CVM 44, (x) em sua
pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as disponiveis pelo periodo de
3 (trés) anos; e (y) em sistema disponibilizado pela B3; e (7) divulgar, em sua
pagina na rede mundial de computadores, o relatério anual e demais comunicacbes
enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data do seu recebimento;

enviar 1 (uma) via original, com lista de presenca, e via original com a comprovagao
do arquivamento na JUCEMS ou cépia eletronica (PDF) com a devida chancela digital
de arquivamento na JUCEMS, conforme aplicdvel, dos atos e reunides dos
Debenturistas que integrem a Emissao;

enviar ao Agente Fiduciario, em até 120 (cento e vinte) dias a contar da data de
encerramento do exercicio social ou dentro de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da
respectiva data de publicagdo, o que ocorrer primeiro, copias de todos os
demonstrativos financeiros e contabeis das Acionistas, conforme exigido pela
legislagdo aplicavel;

efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das
Debéntures para negociagao e custodia eletrénica na B3;

contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, os prestadores de servicos inerentes as obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissdo, incluindo: (i) Agente de Liquidacdo e Escriturador; (ii)

Agente Fiduciario; (iii) Banco Depositario; e (iv) os sistemas de negociacdo das
Debéntures no mercado secundario da B3;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com as praticas contabeis adotadas na Republica Federativa do Brasil;

manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios;
obter e manter validas, conforme o caso, todas as concessGes, autorizaces e
licencas necessarias a exploracdo de seus negécios e implantagdo e

desenvolvimento do Projeto, nos termos do Contrato de Concessao;

manter os bens necessarios a manutencdo de suas condicdes de operagdo e
funcionamento adequadamente segurados, conforme praticas correntes da
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(cc)

M

(m)

(n)

(o)

(p)

Emissora e conforme padrdes exigidos pelo Contrato de Concessao para a cobertura
da Concessdo, e sempre renovar as apoélices ou substitui-las, conforme praticas
correntes da Emissora e conforme padrbes exigidos pelo Contrato de Concessao
para a cobertura da Concessdo, de modo a atender o quanto exigido no Contrato
de Concessao;

cumprir com a legislagdao que trata do combate a discriminacdo de raga ou de
género, ao trabalho infantil e ao trabalho analogo a escravidao, assédio moral ou
sexual, a corrupgdo ou a crimes contra o meio ambiente, conforme definidos no
Capitulo V da Lei n°® 9.605 de 12 de fevereiro de 1998, conforme alterada;

cumprir a legislagdo socioambiental, incluindo mas ndo se limitando a legislagao
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e Resolugdes do CONAMA -
Conselho Nacional do Meio Ambiente, além da legislagdo trabalhista em vigor,
especialmente as relativas a salde e seguranca ocupacional, inclusive no que se
refere a inexisténcia de trabalho analogo ao de escravo e/ou mao-de-obra infantil
e/ou incentivo a prostituicdo, discriminacdao de raca ou género, ou que importem
em crime contra o meio ambiente (“Legislacdo Socioambiental”), aplicaveis a

condugdo de seus negdcios, assim como ndo adotar agGes que incentivem a
prostituicdo, em especial com relacao aos seus projetos e atividades de qualquer
forma beneficiados pela Emissdao, mantendo, ainda, todas as outorgas, autorizagdes
e licengas ambientais validas e/ou dispensas e/ou protocolo junto as autoridades
publicas, observados os prazos previstos no artigo 18, §4°, da Resolucdao do
Conselho Nacional do Meio Ambiente - CONAMA n© 237, de 19 de dezembro de
1997 e/ou os prazos definidos pelos 6rgdos ambientais das jurisdicGes em que a
Emissora atue;

ressarcir, independentemente de culpa, os Debenturistas de qualquer quantia que
estes sejam compelidos a pagar em razdao de dano ambiental decorrente dos
negoécios da Emissora, bem como a indenizar os Debenturistas por qualquer perda
ou dano que estes venham comprovadamente a sofrer em decorréncia do referido
dano ambiental;

adotar durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, as medidas e
acdes necessarias destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente,
segurancga e medicina do trabalho que possam vir a ser causados pelos negdcios da
Emissora;

cumprir todas as determinagdes da CVM e da B3, incluindo o envio de documentos
e, ainda, prestando as informacdes que Ihe forem solicitadas;

manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundario durante
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(q)

(r)

(s)

(t)

(u)

v)

(w)

(x)

(y)

o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

no prazo de até 4 (quatro) meses do encerramento do exercicio social ou no mesmo
dia de sua divulgacao pelo Agente Fiduciario, o que ocorrer primeiro, enviar para o
sistema de informacdes periddicas e eventuais da CVM o relatério anual elaborado
pelo Agente Fiduciario, caso aplicavel;

nao omitir ou praticar nenhum fato de qualquer natureza que seja de seu
conhecimento e que cause um Efeito Adverso Relevante;

apresentar, no ambito da Emissao, informacdes suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais para os investidores, na forma do artigo 24 da Resolucdo CVM
160;

enviar, ao Agente Fiduciario, a via original e assinada dos Boletins de Subscrigao
Onerados, anexos a AGE de Aumento de Capital registrada na JUCEMS, em até 3
(trés) Dias Uteis contado do registro da ata da AGE de Aumento de Capital na
JUCEMS;

manter toda estrutura de contratos existentes e relevantes, os quais ddo a Emissora
a condicao fundamental da continuidade do seu funcionamento;

arcar com todos os custos comprovadamente decorrentes (i) da distribuicao das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na B3, (ii) de
registro e de publicacdo, conforme aplicavel, dos atos necessarios a Emissao, tais
como esta Escritura de Emissdao, seus eventuais aditamentos, as Aprovacoes
Societarias - Emissora, (iii) de registro dos Contratos de Garantia, bem como de
seus respectivos aditamentos, e (iv) das despesas e remuneragao com a
contratacdo de Agente Fiduciario, e Agente de Liquidacdo;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou venham
a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter, conservar e preservar todos os seus bens relevantes (tangiveis e
intangiveis) necessarios para a devida conducdo de suas atividades;

cumprir todas as leis, incluindo, mas nao se limitando, a legislacdo trabalhista, bem
como regras, regulamentos e determinagdes dos o6rgdaos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios, exceto aquelas
gue estejam sendo questionadas de boa-fé pela Emissora na esfera judicial ou
administrativa e nao afetem a implementagdo ou operagdo do Projeto e ndo possam
causar um Efeito Adverso Relevante;
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(2)

(aa)

(bb)

(cc)

(dd)

manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos ou contribuicGes devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relacdo as contribuicdes
devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do
Tempo de Servigo (FGTS), exceto com relagdo aqueles tributos que estejam sendo
contestados de boa-fé pela Emissora, nas esferas administrativa ou judicial e cuja
autoridade competente administrativa ou judicial tenha suspendido a exigibilidade;

convocar, nos termos da Clausula 8.2 e8.2 seguintes desta Escritura de Emissdo,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualguer das matérias que,
no entendimento exclusivo da Emissora, se relacione com a presente Emissao caso
o Agente Fiduciario deva fazé-lo, nos termos da presente Escritura de Emissdo, mas
nao o faca;

nao realizar operacoes fora de seu objeto social ou desacordo com seu estatuto
social, observadas as disposicoes legais e regulamentares em vigor;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagOes necessarias a assinatura desta Escritura de Emissao, dos Contratos de
Garantia, dos Boletins de Subscricdo Onerados e dos demais documentos
relacionados a Emissao e a Oferta de que sejam parte, conforme aplicavel, e ao
cumprimento de todas as obrigacdes aqui e ali previstas;

observar e cumprir e fazer com que seus respectivos controladores diretos,
coligadas e controladas (“Afiliadas”) e seus administradores, diretores, funcionarios
e membros de conselho de administracdao (“"Representantes”), se existentes, agindo

em seu respectivo nome e beneficio, observem e cumpram as normas relativas a
atos de corrupcao em geral, nacionais e estrangeiras, incluindo, mas nao se
limitando aos previstos pelo Decreto-Lei n© 2.848/1940, pela Lei n® 12.846 de 1°
de agosto de 2013, pelo Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, pelo US Foreign
Corrupt Practices Act (FCPA) e pelo UK Bribery Act, conforme aplicaveis (*Normas
Anticorrupcdo”), devendo (i) manter e implementar politicas e procedimentos
internos que assegurem o integral cumprimento das Normas Anticorrupcao; (ii) dar
pleno conhecimento das Normas Anticorrupgao a todos os profissionais que venham
a se relacionar, previamente ao inicio de sua atuagdo no ambito deste documento;
(iii) abster-se de praticar atos de corrupcao e de agir de forma lesiva a
administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo, conforme o caso, ou de suas respectivas Afiliadas; e
(iv) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato relacionado a aludidas
normas, comunicar em até 3 (trés) Dias Uteis contados do conhecimento de tal ato
ou fato, ao Agente Fiduciario, que podera tomar as providéncias que entender
necessarias, obrigando-se a Emissora, ainda, a ndo divulgar a qualquer terceiro,
em nenhuma hipotese, a comunicacgdo realizada ao Agente Fiduciario, sem prejuizo
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do atendimento as suas obrigacdes de divulgacao legais e regulamentares
aplicaveis;

(ee) cuidar para que as operagdes que venha a praticar no ambiente de negociagao
operacionalizado pela B3 sejam sempre amparadas pelas boas praticas de mercado,
com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria; e

(ff) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitada.
7. AGENTE FIDUCIARIO
7.1. Nomeagdo do Agente Fiduciario

7.1.1. A Emissora neste ato constitui e nomeia a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada no preAmbulo desta Escritura de Emissdo,
como Agente Fiduciario da Emissao, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita
a homeacao para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhdo
dos Debenturistas perante a Emissora.

7.1.2. O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de celebracdo desta
Escritura de Emissdo ou, na hipotese de substituicdo, de eventual aditamento relativo a
substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcbes até a Data de Vencimento
ou, caso ainda restem obrigagcdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissao
inadimplidas apos a Data de Vencimento, até que todas as obrigacdes da Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua
efetiva substituicao.

7.2. Substituicao do Agente Fiduciario

7.2.1. Nos casos previstos abaixo e nos de auséncia, impedimentos temporarios, rendncia,
intervencdo, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

(i) é facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta, proceder a
substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

(if) caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas funcbes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicdo, e convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para esse fim;
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

7.3.

caso o Agente Fiduciario renuncie as suas funcdes, deverd permanecer no exercicio
de suas fungdes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela Emissora e
aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas
funcoes;

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que
a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiduciario, que poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez
por cento) das respectivas Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM; na hipdtese da
convocacgao ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, caberd a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiduciario;

a substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM, no prazo de 7
(sete) Dias Uteis contados da celebracdo do aditamento a esta Escritura de

Emissdo;

0s pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo efetuados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos servigos;

o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua nomeacdo,
comunica-la a Emissora e aos Debenturistas nos termos da Clausula 10.1; e

aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM.

Deveres do Agente Fiduciario

7.3.1. Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta Escritura de

Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(i)

(i)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legislagao vigente;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(x)

funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracdo dos seus proprios bens;

renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddao e realizar a imediata convocacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da presente Escritura de Emissao;

conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
funcgdes;

verificar, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciado no sentido de que sejam sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

acompanhar a prestacdo das informagGes periddicas, alertando os Debenturistas,
no relatorio anual de que trata o inciso (xiv) abaixo, sobre inconsisténcias ou
omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informacbes prestadas nas propostas de modificagoes
das condigoes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicdo das Garantias Reais, observando a
manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos desta Escritura de
Emissédo;

solicitar, quando considerar necessario para o fiel desempenho de suas funcoes,
certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde
se localiza a sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da
Clausula 8.2 abaixo;8.2

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagoes
que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, descrevendo os fatos relevantes

ocorridos durante o exercicio social, nos termos do artigo 68, § 19, alinea b, da Lei
das Sociedades por Agdes e do artigo 15 da Resolugdo CVM 17, o qual devera conter,
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ao menos, as seguintes informagdes:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

@)

cumprimento, pela Emissora, das suas obrigacdes de prestacao de
informacgbes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissGes de que
tenha conhecimento;

alteragdes societdrias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes
para os Debenturistas;

comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionadas a clausulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas, e que estabelecem condicdes que
nao devem ser descumpridas pela Emissora;

quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulagdo e saldo cancelado no periodo;

resgate, amortizagdo, conversao, repactuacao e pagamento de remuneragao
das Debéntures realizados no periodo;

destinacdo dos recursos captados por meio desta Emissdo, conforme
informacdes prestadas pela Emissora;

manutencgdo da suficiéncia e exequibilidade das Garantias Reais;

cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissao;

existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora direta
ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como
agente fiducidrio, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes: (a)
denominacdo da Emissora ofertante; (b) valor da emissdo; (c) quantidade
de valores mobiliarios emitidas; (d) espécie e garantias envolvidas; (e)
prazo de vencimento e taxa de juros; e (f) inadimplemento pecuniario no
periodo; e

declaracao sobre a ndo existéncia de conflito de interesses que impega o
Agente Fiduciario a continuar exercer a funcdo.

(xv) disponibilizar o relatério a que se refere o inciso (xiv) acima em sua pagina na rede
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(xvi)

(xvii)

mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emissora, o Escriturador, o Agente de Liquidagao da
Emissdo e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Escriturador, o Agente de Liquidagdo
da Emissdo e a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referentes a divulgacao, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures,
e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissao;

(xviii) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de

(xxi)

(xxii)

obrigagdes financeiras assumidas na Escritura de Emissao, incluindo as obrigacdes
relativas a garantias e a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condigdes que ndao devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) dias Uteis contados da ciéncia
pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

divulgar as informagoes referidas na Clausula 7.3.1(xv) acima, em sua pagina na
Internet tao logo delas tenha conhecimento;

disponibilizar aos Debenturistas e aos participantes do mercado o preco unitario das
Debéntures, a ser calculado nos termos desta Escritura de Emissao, em sua central
de atendimento e/ou na sua pagina na rede mundial de computadores
(www.vortx.com.br);

acompanhar com o Agente de Liquidacdo da Emissao, em cada data de pagamento
das Debéntures, o integral e pontual pagamento dos valores devidos pela Emissora
aos Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao;

acompanhar a destinacao de recursos captados por meio da presente Emissao, de
acordo com os dados obtidos juntos aos administradores da Emissora; e

(xxiii)manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por

determinagdo expressa da CVM, todos os documentos e informagdes exigidas pela
Resolugao CVM 17, sendo que tais documentos e informagdes poderao ser
guardados em meio fisico ou eletrénico, admitindo-se a substituicdo de documentos
pelas respectivas imagens digitalizadas.
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7.3.2. No caso de inadimplemento de quaisquer condicdes da Emissdo, o Agente Fiduciario
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissdao para
proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da
Resolugdo CVM 17.

7.3.3. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade
nas deliberagdes societdrias e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisoes, e ndo sera
responsavel pela elaboragao desses documentos, que permanecerao sob obrigacao legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

7.3.4. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de
definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade
com as instrucdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia
disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagcao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo
da Resolucdo CVM 17 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acbes e desta
Escritura de Emissdo, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagcao aplicavel.

7.3.5. Os atos ou manifestacGes por parte do Agente Fiducidario que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com
eles somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

7.4. Remuneracao do Agente Fiduciario

7.4.1. Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e
desta Escritura de Emissao, o Agente Fiducidrio, ou a instituicdo que vier a substitui-lo
nessa qualidade:

(i) receberda uma remuneracdo: (i) uma parcela de implantacdo no valor de R$
14.000,00 (quatorze mil reais), devida até o 5° (quinto) Dia Util contado da Primeira
Data de Integralizagdo; e (ii) parcelas anuais no valor de R$ 14.000,00 (quatorze
mil reais), sendo a primeira parcela devida no mesmo dia do vencimento da parcela
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(i) acima do ano subsequente e as demais nho mesmo dia dos anos subsequentes,
caso a operacdao tenha prazo superior a 1 (um) ano. Caso a operacao seja
desmontada, a parcela de implantacdo sera devida a titulo de “abort fee” até o 5°
(quinto) Dia Util contado da comunicagdo do cancelamento da operacdo.

Em caso de inadimplemento, pela Emissora, ou de reestruturacao das condigdes da
operacao, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneragdo adicional equivalente
a R$ 850,00 (oitocentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado
as atividades relacionadas a Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, (i) a
execucdo das garantias, (ii) ao comparecimento em reunides formais ou
conferéncias telefénicas com a Emitente, os Debenturistas ou demais partes da
Emissdo, inclusive respectivas assembleias; (iii) a analise e/ou confecgdo de
eventuais aditamentos aos Documentos da Operacdao, atas de assembleia e/ou
quaisquer documentos necessarios ao disposto no item seguinte; (iv) pedidos de
simulacdo de calculo de resgate antecipado e outras simulacbes; e (v)
implementacao das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, remuneragao
esta a ser paga no prazo de 10 (dez) dias apds a conferéncia e aprovacdo pela
Emitente do respectivo “Relatério de Horas”.

As parcelas citadas acima serdo reajustadas anualmente pela variacdo acumulada
do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice
que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até as datas de
pagamento seguintes.

A remuneragao recorrente do Agente Fiduciario sera devida até a liquidagao integral
dos valores mobilidrios ou até o cumprimento de todas as obrigagdes exigidas ao
Agente Fiducidrio no ambito da Emissdo. Em nenhuma hipdtese serda cabivel
pagamento pro rata temporis ou devolugdo, mesmo que parcial da remuneragao do
Agente Fiduciario.

As parcelas citadas nesta Clausula serdo acrescidas de ISS (Imposto Sobre Servigos
de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracao Social),
COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL
(Contribuicdo sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragao do Agente
Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em
atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
bem como juros moratoérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito
em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA/IBGE acumulado, incidente
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata
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(vii)

(ix)

(x)

die.

N/
|

As parcelas citadas no item acima poderdo ser faturadas por qualguer empresa
do grupo econbmico, incluindo, mas nao se limitando, a VoOrtx Servicos

Fiduciarios Ltda., inscrita no CNPJ/MF n° 17.595.680/0001-36.

As remuneracOes citadas nesta Clausula deverdao ser pagas pela Emissora apds o
recebimento da Nota Fiscal e/ou Recibo, a ser enviada pelo Agente Fiduciario, para
o0 e-mail fiscal@caminhosdacelulose.com.br.

Adicionalmente, a Emissora antecipard ao Agente Fiduciario todas as despesas
necessarias para prestar os servicos descritos neste instrumento, proteger os
direitos e interesses dos investidores ou para realizar seus créditos. Quando houver
negativa para custeio de tais despesas pela Emissora, os Debenturistas deverao
antecipar todos os custos a serem despendidos pelo Agente Fiduciario, na proporgao
de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. As despesas a serem
antecipadas deverdao ser previamente aprovadas pelos Debenturistas e pela
Emissora. Sao exemplos de despesas que poderdao ser realizadas pelo Agente
Fiduciario: (i) publicacdo de relatérios, avisos, editais e notificagdes, despesas
cartorarias, conforme previsto neste instrumento e na legislacado aplicavel, e outras
gue vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com
conferéncias e contatos telefénicos; (iii) obtencdo de certidoes, fotocdpias,
digitalizacdes, envio de documentos; (iv) locomogdes entre estados da federacdo,
alimentagdo, transportes e respectivas hospedagens, quando necessarias ao
desempenho das fungGes e devidamente comprovadas; (v) se aplicavel, todas as
despesas necessdrias para realizar vistoria nas obras ou empreendimento
financiados com recursos da integralizacdo; (vi) conferéncia, validacao ou utilizacéo
de sistemas para checagem, monitoramento ou obtengdo de opinido técnica ou legal
de documentacao ou informacdo prestada pela Emissora para cumprimento das
suas obrigacgdes; (vii) revalidacao de laudos de avaliagao, se o caso, nos termos do
Oficio Circular CVM n° 1/2021 SRE; (viii) gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente
Fiduciario ou decorrentes de acbes contra ele propostas no exercicio de sua fungao,
decorrentes de culpa exclusiva e comprovada da Emissora, ou ainda que
comprovadamente |he causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos Debenturistas; (ix) as eventuais despesas,
depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragao; e (x)
custos e despesas relacionadas a B3/CETIP.

Caso seja necessario o ressarcimento de despesas ao Agente Fiducidrio este devera
ser efetuado em até 05 (cinco) dias Uteis ap0s a realizagdo da respectiva prestagao
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(xi)

(xii)

7.5.

7.5.1

(i)

(i)

(iv)

v)

(vi)

de contas a Emissora e envio de cépia dos respectivos comprovantes de pagamento.

O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na
forma prevista nas clausulas acima sera acrescido a divida da Emissora, tendo
preferéncia na ordem de pagamento. O Agente Fiduciario podera se utilizar de
recursos eventualmente existentes nas contas garantias para saldar as despesas e
honorarios inadimplentes, devendo realizar a respectiva notificacdo aos investidores
e emissores com antecedéncia ao que fizer e realizando a respectiva prestacao de
contas obrigatoriamente.

O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdao sempre devidos e
antecipados pela Emissora, ou pelos investidores, conforme o caso.

Eventuais obrigagdes adicionais ao Agente Fiduciario, desde que aprovadas por
este, quando nao obrigatérias em decorréncia de alteracdo regulamentar ou legal,
ou alteracdo nas caracteristicas da Emissdo facultardo ao Agente Fiduciario a
revisdo dos honorarios propostos.

Declarag6es do Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario declara:

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissao e todos os seus termos e
condicOes;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
suas obrigacOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
societarios necessarios para tanto;

a celebracao desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente

Fiduciario;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigacoes licitas, validas, eficazes e vinculantes
do Agente Fiduciario e exequiveis de acordo com os seus termos;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissao;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

8.1.

esta ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;

nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66, §
39, da Lei das Sociedades por Acdes, a Resolucdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro
de 2021 (“Resolucdo CVM 17%), e demais normas aplicaveis, para exercer a fungao
que lhe é conferida;

nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas na
Resolugdo CVM 17;

nao tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;

é instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente
de acordo com as leis brasileiras;

0 seu representante legal que assina esta Escritura de Emissdao tem poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacbes ora
estabelecidas e, sendo mandatario, teve os poderes legitimamente outorgados,
estando o respectivo mandato em pleno vigor, conforme disposicdes de seu estatuto
social;

assegura e assegurara, nos termos da Resolugao CVM 17, tratamento equitativo a
todos os debenturistas de eventuais emissGes de debéntures realizadas pela
Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora direta ou integrante do
mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario;
e

que, com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins do
disposto no inciso XI, do artigo 15 da Resolugdao CVM 17, ndo atua como agente
fiducidrio em outras emissodes de entidades do grupo econdémico da Emissora.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Disposicoes Gerais

8.1.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia(s) geral(is),
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberar

sobre matérias de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia(s) Geral(is) de
Debenturistas”).
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8.1.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma
exclusivamente ou parcialmente digital, observadas as disposicdes da Resolugdo da CVM
n° 81, de 29 de margo de 2022, conforme em vigor.

8.1.3. Os quoruns presentes nesta Clausula 8 e nas demais clausulas da Escritura de
Emissdo deverdo ser calculados levando-se em consideragao a totalidade das Debéntures
em Circulagao.

8.1.4. Para os fins de fixagdo de quérum desta Escritura de Emissdo, “Debéntures em
Circulacdo” significa todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas,
excluidas as Debéntures: (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade
de: (@) sociedades controladas pela Emissora, direta ou indiretamente, (b) controladoras
ou integrantes do grupo de controle da Emissora, e (c) administradores da Emissora,
incluindo pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas, bem como seus cOnjuges, companheiros ou parentes até o
209 (segundo) grau.

8.1.5. Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Acbes sobre assembleia geral de acionistas.

8.2. Convocacgao

8.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas podem ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulacdo ou pela CVM.

8.2.2. A Emissora podera, a qualquer momento durante o prazo das Debéntures, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para discussdao e deliberacao pelos Debenturistas de
renuncia prévia (waiver) ao direito de vencimento antecipado das Debéntures em relagdo
a quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, seja automatico ou ndo, sendo certo
gue referida rendncia prévia (waiver) devera observar os quéruns dispostos na Clausula
8.4.2.1 abaixo.

8.2.3. A convocacao se dara mediante anuncio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes, no
Jornal de Publicacdo - Emissora, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de
anuncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agoes,
da regulamentacgdo aplicavel e desta Escritura de Emissao.

8.2.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverao ser realizadas, em primeira

convocacgdao, no prazo minimo de 8 (oito) dias ou em prazo menor, se permitido pela
legislagdo e regulamentacdao aplicavel, contados da data da primeira publicacdo da
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convocagao, ou, nao se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas, em primeira
convocacao, em segunda convocacao, em, no minimo, 5 (cinco) dias contados da data da
publicagdo do novo anuncio de convocagao.

8.2.5. As deliberacbes tomadas por Debenturistas no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissédo, serdo existentes, validas
e eficazes perante a Emissora e obrigardao a todos os Debenturistas, independentemente
de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na
referida Assembleia Geral de Debenturistas.

8.2.6. Independentemente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e nesta
Escritura para convocacado, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas
a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulacgéo.

8.3. Quérum de Instalagao

8.3.1. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Acoes, as
Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira convocacdo, com a
presenga de Debenturistas que representem mais de 50% (cinquenta por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulacdo e, em segunda convocacdo, com qualquer quérum
de Debéntures em Circulagao.

8.4. Quérum de Deliberacdo
8.4.1. Nas deliberagbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em

Circulagcdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo.
Exceto pelo disposto na Clausula 8.4.2 abaixo, ou pelos demais qudruns expressamente

previstos em outras clausulas desta Escritura de Emissdo, qualquer matéria a ser
deliberada pelos Debenturistas devera ser aprovada por, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo, seja em primeira ou segunda convocacao.

8.4.2. Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de Debenturistas podera, por
deliberagdo favoravel de Debenturistas que detenham, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagdo, aprovar, seja em primeira ou segunda
convocacao, qualquer modificagdo relativa as caracteristicas das Debéntures que implique
alteracdo dos dispositivos aplicaveis aos seguintes temas: (i) alteragdes dos Juros
Remuneratorios das Debéntures e/ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratodrios
e/ou quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissao; (ii) Data de Vencimento das
Debéntures e vigéncia das Debéntures; (iii) valores, montantes e Data de Amortizacdo das
Debéntures; (iv) redacdo de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento, inclusive sua
exclusdo, exceto por eventual aprovagdo prévia (waiver) dos Debenturistas nos termos da
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Clausula 8.4.2.1 abaixo; (v) quoruns de deliberacdo previstos nesta Escritura de Emisséo;
(vi) disposicdes desta Clausula; (vii) reducdo e/ou liberacdo das Garantias Reais e/ou
alteragao de qualquer clausula dos Contratos de Garantia que disponha sobre: (a) o objeto
dos Contratos de Garantia e a proibicdo de alienagdao e/ou oneracao dos bens objetos dos
Contratos de Garantia, (b) o fluxo de recursos entre as contas objeto do Contrato de
Cessao Fiduciaria de Recebiveis, bem como as mecéanicas e prazos de retencgdo e bloqueio,
(c) a mecanica, os procedimentos e os prazos de excussdo das Garantias Reais, e (d) os
direitos de voto no ambito dos Contratos de Alienacao Fiduciaria de Agbes; (viii) criacdo
de evento de repactuacdo; (ix) disposicOes relativas ao Resgate Antecipado Facultativo
Total e amortizagdes extraordinarias facultativas; e (x) espécie das Debéntures.

8.4.2.1. Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas a
concessdo de renlncia prévia ou perdao temporario (waiver) total ou parcial aos Eventos
de Inadimplemento Automatico e/ou aos Eventos de Inadimplemento Nao Automatico, tal
solicitagdo podera ser aprovada por, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagdo, seja em primeira ou segunda convocagao.

8.4.2.2. As demais alteragdes das Garantias Reais que ndo aquelas previstas na
Clausula 8.4.2 acima deverdo observar o quéorum geral previsto na Clausula 8.4.1 acima.

8.4.3. Sera obrigatoria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora. Nas assembleias convocadas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da Emissora
sera facultativa, salvo quando expressamente solicitada pelos Debenturistas ou pelo
Agente Fiduciario, hipétese em que sera obrigatoria.

8.4.4. O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
para prestar a quaisquer dos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

8.5. Mesa Diretora

8.5.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdao aos
representantes eleitos por Debenturistas presentes (podendo, para tal finalidade, ser eleito
o representante do Agente Fiduciario presente qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas) ou aqueles que forem designados pela CVM.

9. DECLARAGCOES E GARANTIAS DA EMISSORA

9.1. A Emissora declara e garante, nesta data, que:

(a) é sociedade por agoes, devidamente organizada, constituida e existente em
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(b)

(c)

(d)

(e)

situagdo regular segundo as leis da Republica Federativa do Brasil, bem como esta
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto
social;

esta devidamente autorizada pelos érgdos societarios competentes e obteve todas
as autorizacGes necessarias, para celebrar esta Escritura de Emissdo, os Contratos
de Garantia, o Contrato de Distribuicdo, os Compromissos de Aporte, o Contrato de
Administracdo de Contas e os documentos da Estrutura de Aumento de Capital,
bem como para emitir as Debéntures e a cumprir todas as obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissao, nos Contratos de Garantia, no Contrato de Distribuicao,
nos Compromissos de Aporte, no Contrato de Administracdao de Contas , nos
documentos da Estrutura de Aumento de Capital e nos demais documentos relativos
a Emissdao, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e
estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo, os
Contratos de Garantia, os Compromissos de Aporte, o Contrato de Administracdo
de Contas e os documentos da Estrutura de Aumento de Capital tém poderes
estatutarios, contratuais ou delegados, conforme o caso, para assumir, em nome
da Emissora, as obrigacOes previstas nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos de
Garantia, nos Compromissos de Aporte, no Contrato de Administracdo de Contas e
nos documentos da Estrutura de Aumento de Capital e, sendo mandatarios, tiveram
os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor e efeito;

a celebracao desta Escritura de Emissao, dos Contratos de Garantia, do Contrato
de Distribuicdo, dos Compromissos de Aporte, do Contrato de Administracdo de
Contas e dos documentos da Estrutura de Aumento de Capital e o cumprimento
das obrigacOes previstas em tais instrumentos, bem como a realizacdo da Emissao
e da Oferta: (i) ndo infringem o estatuto social da Emissora; (ii) ndo infringem
qualquer contrato ou instrumento que vincule ou afete a Emissora; (iii) ndo
resultardao em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em
qualquer destes contratos ou instrumentos, (2) criacdo de qualquer 6nus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto pelas Garantias Reais; ou (3) rescisao
de qualquer desses contratos ou instrumentos; (iv) nao infringem qualquer
disposicdo legal ou regulamentar a que a Emissora e/ou qualquer de seus ativos
estejam sujeitos; e/ou (v) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora e/ou qualquer de seus
respectivos ativos estejam sujeitos;

as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdao, nos Contratos de Garantia,
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(f)

(9)

(h)

(i)

@)

(k)

nos Compromissos de Aporte, no Contrato de Administracdo de Contas e nos
documentos da Estrutura de Aumento de Capital constituem obrigacdes legais,
validas, vinculantes e exigiveis da Emissora, exequiveis de acordo com os seus
termos e condigbes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo
784 da Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada (“Cédigo de
Processo Civil");

a Emissora tem, nesta data, ou terd, na data em que forem exigiveis, todas as
concessbes, autorizacbes e licencas ambientais necessarias e exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades,
bem como para a exploracdo de seus negdcios e a execucao da Concessao,
conforme previsto no Contrato de Concessdo, com excecdo daquelas que: (a)
estejam sendo contestadas de boa-fé pela Emissora por meio de procedimentos
judiciais ou administrativos, desde que tenham obtido efeito suspensivo; ou (b)
estejam em regular processo de renovacgao e/ou obtengao;

as acoes a serem alienadas fiduciariamente e os direitos creditérios a serem cedidos
fiduciariamente, nos termos dos Contratos de Garantia, conforme o caso, sao de
titularidade da Emissora e/ou das Acionistas, conforme aplicavel, e estdo livres e
desembaracados de qualquer 6nus, exceto pelas préprias Garantias Reais, as quais
serdo constituidas para garantirem a presente Emissdo, conforme previsdo desta
Escritura de Emissao;

nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em Efeito Adverso Relevante;

inexiste, qualquer acado judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito
ou outro procedimento de investigacdo governamental, ou ainda procedimento
extrajudicial, que (i) possa causar um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) vise a
anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de
Emissdo, as Debéntures, as Garantias Reais, os Contratos de Garantia e/ou a
Estrutura de Aumento de Capital, exceto pelo Mandado de Seguranga n° 1421285-
83.2025.8.12.0000;

a Emissora ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio ou conhecimento de
fato que impega o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas funcdes, nos
termos da Lei das Sociedades por AgOes e demais normas aplicaveis, inclusive

regulamentares;

a Emissora esta cumprindo a legislagdo em vigor;

59



Docusign Envelope ID: 0A8CCA54-FB0B-8B45-83F0-AD82324E1E0C

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

m

(m)

(n)

(o)

(p)

a Emissora estd cumprindo a Legislagdo Socioambiental e regulamentagao
trabalhista e previdenciaria em vigor, bem como: (i) cumpre as obrigacdes
relevantes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagao
trabalhista e previdenciaria em vigor; (ii) cumpre a legislacdo aplicavel a protegao
do meio ambiente, bem como a salde e seguranca do trabalho; (iii) detém validas
e em vigor todas as permissdes, licencas, autorizacdes e aprovacdes necessarias
para o regular exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislagdo
ambiental aplicavel; (iv) possui todos os registros necessarios, em conformidade
com a legislagdo civil e ambiental aplicavel; e (v) estéd em situacdo regular com suas
obrigacdes relevantes junto aos érgaos do meio ambiente;

a Emissora estd cumprindo, nesta data, com o disposto na legislagdo e
regulamentacdo relativa a ndo utilizagdo de mado de obra infantil ou analoga a
escraviddo e estdo adotando as medidas e acbes preventivas ou reparatérias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio
das atividades descritas em seu objeto social;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacdo, licenga, ordem ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério é
exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes nos termos da
presente Escritura de Emissdo e dos demais documentos da Oferta ou das
Debéntures ou prestacao das Garantias Reais ou constituicdo da Estrutura de
Aumento de Capital ou para a realizacao da Emissao, exceto: (i) pelo registro das
Debéntures junto aos sistemas de distribuicdo, negociacdo e custodia eletronica da
B3, o qual estara em pleno vigor e efeito na data de liquidagdo; (ii) pelo
arquivamento, na JUCEMS, nos termos da Lei das Sociedades por Agoes, das atas
das Aprovacbes Societarias - Emissora; (iii) pelo arquivamento, nas juntas
comerciais competentes e pela publicagdo nos respectivos jornais de publicacao,
conforme o caso, das Aprovacdes Societdrias — Acionistas, sujeita ao disposto nas
Clausulas 2.2.1 acima; (iv) pela celebragdo e cumprimento de formalidades,

conforme o caso, dos Contratos de Garantia, nos termos e prazos previstos nos
respectivos instrumentos, conforme disposto na Clausula 2.7.1 acima; (v) pelos
requisitos previstos nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia; e (vi)
pelo registro da Oferta junto a CVM e a ANBIMA;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de calculo dos Juros
Remuneratorios das Debéntures, que foi determinado por sua livre vontade, em
observancia ao principio da boa-fé;

os documentos e informacbes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo corretos e estdo

atualizados desde a data em que foram fornecidos até a data de celebragdo desta
Escritura de Emissao e incluem os documentos e informacgdes relevantes para a
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(q)

(r)

(s)

(t)

tomada de decisdo de investimento sobre a Emissora;

as informacdes fornecidas ao mercado pela Emissora durante todo o prazo de
distribuicdo sdo verdadeiras, consistentes, de qualidade e suficientes, permitindo
aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

inexiste descumprimento de qualquer disposicdo contratual, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral, em qualquer dos casos, que (i) possa
causar um Efeito Adverso Relevante; e/ou (ii) vise a anular, alterar, invalidar,
guestionar ou, de qualquer forma, afetar esta Escritura de Emissdo, as Debéntures,
os Contratos de Garantia, os Compromissos de Aporte e/ou a Estrutura de Aumento
de Capital;

a Emissora respeita e estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacGes dos drgaos governamentais, autarquias, juizos ou
tribunais aplicaveis a conducdo de seus negocios e para a execugdo das atividades
da Emissora;

a Emissora cumpre e faz com que suas Afiliadas e seus Representantes, agindo em
nome da Emissora e no exercicio de suas fungdes, cumpram as leis e regulamentos,
nacionais e estrangeiros, conforme aplicaveis, contra pratica de corrupgao e atos
lesivos a administracdo publica ou ao patriménio publico nacional, incluindo, sem
limitacdo, as Normas Anticorrupcdo, fazendo com que tais pessoas (1) mantenham
politicas e procedimentos internos, nos termos do Decreto n® 11.129, de 11 de julho
de 2022, conforme alterado, que assegurem integral cumprimento das Normas
Anticorrupcao; (2) abstenham-se de praticar atos de corrupcao e de agir de forma
lesiva a administracdo publica, nacional ou estrangeira, conforme aplicavel, no
interesse ou para beneficio, exclusivo ou ndo, da Emissora; (3) tomem
conhecimento das disposicbes das leis anticorrupcdo dos paises em que fazem
negoécios e ndo adotem quaisquer condutas que infrinjam as leis anticorrupgdo
desses paises, de forma consistente com as Normas Anticorrupcgdo; e (4) adotem
as diligéncias apropriadas para contratacdo, supervisdo e monitoramento, conforme
0 caso e quando necessario, de terceiros, tais como fornecedores e prestadores de
servico, e envidam seus melhores esforgos para que estes ndo pratiquem qualquer
conduta relacionada a violagdo dos normativos referidos anteriormente. Declara
ainda que, dentro de seu conhecimento, ndo existe contra a Emissora, seus
controladores diretos, controladas, funcionarios e administradores, qualquer
investigacdo, inquérito ou procedimento administrativo ou judicial relacionado a
praticas contrarias as Normas Anticorrupcdo. Caso tenha, a qualquer momento,
conhecimento de atos ou fatos que possam violar as aludidas Normas Anticorrupgao
ou implicar a falsidade, parcialidade ou insuficiéncia das declaragdes acima,
comunicara imediatamente ao Agente Fiduciario, fornecendo todas as informagoes
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(u)

(v)

9.2,

necessarias a respeito;

nao existe contra si, suas respectivas Afiliadas e seus Representantes, investigagao,
inquérito ou procedimento administrativo ou judicial relacionado a praticas
contrarias as Normas Anticorrupcao; e

até a presente data, a Emissora entregou todas as declaragbes de tributos,
relatérios e outras informacdes relevantes que, de acordo com o seu conhecimento
e a legislacdo aplicavel devem ser apresentadas, ou receberam dilagdo dos prazos
para apresentacdo destas declaragdes, sendo certo que todas as taxas, impostos e
demais tributos e encargos governamentais devidos de qualquer forma pela
Emissora, ou por suas controladas, ou, ainda, impostas a si ou a quaisquer de seus
bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios, resultados e
lucros foram integralmente pagos quando devidos.

As declaracbes e garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissao

deverdo ser validas na data em que sdo prestadas, ficando as declarantes responsaveis

por eventuais prejuizos que decorram da inveracidade, inexatiddo ou omissdo destas

declaragdes, sem prejuizo do direito do Agente Fiduciario de declarar vencidas
antecipadamente todas as obrigagdes objeto desta Escritura de Emissdao, nos termos da
Clausula 5.

10.

DISPOSICOES GERAIS

10.1. Comunicagodes

10.1.1. Quaisquer notificacdes, instrucdes ou comunicacdes a serem realizadas por

gualquer das Partes em virtude desta Escritura de Emissao deverao ser encaminhadas para

0s seguintes enderecos:

Para a Emissora:

CONCESSIONARIA RODOVIA DA INTEGRAGCAO SPE S.A.

R. Dr. Antonio Alves Arantes, n° 443, Bairro Chacara Cachoeira

CEP 79040-100, Campo Grande, MS

At.: Luiz Fernando Vasconcellos De Donno (luiz.dedonno@caminhosdacelulose.com.br),
Claudio Furutani Hamada (claudio.hamada@caminhosdacelulose.com.br), Rodrigo
Cusciano (rodrigo.cusciano@caminhosdacelulose.com.br)

Telefone: (67) 3669-3312

Para o Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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CNPJ: 22.610.500/0001-88

Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4% andar, Bairro Pinheiros

CEP: 05425-020, Sao Paulo, SP

A/C.: Sra. Eugénia Souza

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br / pu@vortx.com.br (para fins de precificacdo de
ativos) / vxinforma@vortx.com.br (para liberacdo de acesso ao sistema e/ou cumprimento
de obrigacoes)

Para o Agente de Liquidacdo:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ: 22.610.500/0001-88

Rua Gilberto Sabino, n°® 215, 49 andar, Bairro Pinheiros

CEP: 05425-020, Sao Paulo, SP

A/C.: Sr. Alcides Fuertes

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: spb@vortx.com.br

Para o Escriturador:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ: 22.610.500/0001-88

Rua Gilberto Sabino, n°® 215, 49 andar, Bairro Pinheiros

CEP: 05425-020, Sao Paulo, SP

A/C.: Sra. Fernanda Acunzo

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: escrituracao@vortx.com.br

10.1.2. As notificagdes, instrugdes e comunicacdes referentes a esta Escritura de
Emissdo serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderecos
acima e, se enviada por correio eletronico, na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pelo remetente.

10.1.3. Com a excecdao das obrigacdes assumidas com formas de cumprimento
especificas, incluindo, mas ndo se limitando as demonstragdes financeiras, o cumprimento
das obrigagdes pactuadas nesta Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Emissao
referentes ao envio de documentos e informacdes periddicas ao Agente Fiduciario ocorrera
exclusivamente através de plataforma digital disponibilizada pelo Agente Fiduciario em sua
pagina na rede mundial de computadores (https://vortx.com.br). Para a realizacdao do
cadastro, é necessario acessar a pagina https://portal.vortx.com.br/register e solicitar o
acesso ao sistema.
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10.1.4. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser imediatamente
comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

10.1.4.1. A Parte que enviar a comunicagdo, aviso ou notificacdo, conforme
estabelecido nas Cldausulas 10.1.1 e 10.1.2 acima, ndo sera responsavel pelo seu ndo

recebimento por qualquer outra Parte destinataria em virtude da mudanca de endereco de
tal Parte e que nao tenha sido comunicada as demais Partes nos termos da Clausula
10.1.410.1.3 acima.

10.2. Renuncia

10.2.1. N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta
Escritura de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario ou aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos
ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo de
guaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdao ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2.2. As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel
e irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

10.2.3. Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissao somente serd considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as Partes.

10.3. Independéncia das Disposicoes da Escritura de Emissao

10.3.1. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerao validas e eficazes
até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a
declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emisséo, as
partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a clausula
declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condicGes
validos que reflitam os termos e condiges da cldusula invalidada ou nula, observados a
intengdo e o objetivo das partes quando da negociacdo da clausula invalidada ou nula e o
contexto em que se insere.
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10.3.2. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, assim como os
demais documentos da Emissdao, poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer
aprovacgao dos Debenturistas, ficando desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia
Geral, sempre que e somente (i) quando tal alteracdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias de adequacao a normas legais, regulamentares
ou exigéncias da CVM ou da B3; (ii) quando verificado erro material, seja ele um erro
grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (iii) alteracdes a quaisquer documentos da Emissdo
ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da operacdo;
ou ainda (iv) em virtude da atualizagcdo dos dados cadastrais das Partes, tais como
alteracao na razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteragdes ou
correcoes referidas nos itens (i), (iii) e (iv) acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo
aos Debenturistas ou qualquer alteracdo no fluxo das Debéntures e desde que ndo haja
qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

10.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucao Especifica

10.4.1. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos dos incisos I e III do artigo 784 do Codigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo e com relacdo
as Debéntures estdo sujeitas a execucdo especifica, submetendo-se as disposicbes dos
artigos 815 e seguintes do Cdédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emisséo.

10.5. Computo do Prazo

10.5.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de
Emissdo, os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdao computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comeco
e incluido o do vencimento.

10.6. Despesas

10.6.1. A Emissora arcara com todos os custos comprovadamente incorridos com a
Oferta ou com a estruturacdo, emissao e distribuicdo das Debéntures, incluindo, mas ndo
se limitando a: (a) os decorrentes da colocagdo publica das Debéntures, incluindo todos os
custos relativos ao seu registro na B3, conforme aplicavel; e (b) os decorrentes de registro
e de publicagdo, conforme o caso, de todos os atos necessarios a Emissdo, tais como esta
Escritura de Emissdo, os Contratos de Garantia e as atas das Aprovagodes Societarias -
Emissora.
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10.7. Assinatura por Certificado Digital

10.7.1. As Partes poderdao assinar a presente Escritura de Emissdao por meio
eletronico, sendo consideradas validas apenas as assinaturas eletronicas realizadas por
meio de certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira
ICP-Brasil, nos termos da Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As
Partes reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena
eficacia da assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito.

10.7.2. Esta Escritura de Emissdo produz efeitos para todas as Partes a partir da
data nele indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica em data
posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente este
instrumento em local diverso, o local de celebracdo deste instrumento €, para todos os
fins, a Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, conforme abaixo indicado.

10.8. Lei Aplicavel

10.8.1. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.

10.9. Foro

10.9.1. Fica eleito o foro da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir

quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com renlncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam a presente Escritura de Emissao,
eletronicamente, com a dispensa da assinatura de testemunhas, nos termos do § 49 do
artigo 784 do Cddigo de Processo Civil.

Sao Paulo, 11 de junho de 2026.

(As assinaturas encontram-se nas paginas seguintes)
(Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco)
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(Pagina de Assinatura do “Instrumento Particular de Escritura da 18 (Primeira) Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, da Espécie com Garantia Real, em Série
Unica, para Distribuicdo Plblica, sob o Rito de Registro Automético, da Concessiondria
Rodovia da Integracdo SPE S.A."”)

CONCESSIONARIA RODOVIA DA INTEGRAGCAO SPE S.A.

igned by

enaudo Vasawaellss D Dowins

k75990!:20«5(214&5

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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(Pagina de Assinatura do “Instrumento Particular de Escritura da 1@ (Primeira) Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, da Espécie com Garantia Real, em Série
Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automético, da Concessionéria
Rodovia da Integracdo SPE S.A."”)

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

BEBEF6709395472, ATSCTIFAES3045D.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO I
Modelo de Declaracao de Comprovacgao de Destinacao dos Recursos
Periodo: [e]/[e]/[e] até [e]/[e]/[e]

A CONCESSIONARIA RODOVIA DA INTEGRAGCAO SPE S.A., sociedade por a¢des, sem
registro de companhia aberta na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”), em fase
operacional, com sede na cidade de Campo Grande, Estado de Mato Grosso do Sul, na Dr.
Antonio Alves Arantes, n® 443, Bairro Chacara Cachoeira, CEP 79.040-720, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME”) sob o
n° 63.819.943/0001-60, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado do Mato Grosso do Sul ("JUCEMS"), sob o NIRE 54.300.009.62-8,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Emissora”), declara para os
devidos fins que utilizou os recursos obtidos por meio da sua 12 (primeira) emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em acbes, da espécie com garantia real, em série
Unica ("Emissao”), exclusivamente, nos termos da Clausula 3.9 do “Instrumento Particular
de Escritura da 1@ (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes,
da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de
Registro Automatico, da Concessionaria Rodovia da Integracdo SPE S.A.” (“Escritura de
Emissdo”), celebrado em 11 de junho de 2026 entre a Emissora e a VORTX
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF
sob on®22.610.500/0001-88, conforme documentos comprobatorios constantes no Anexo
A.

Sao Paulo, [e] de [e] de 20[e].

69



Docusign Envelope ID: 0A8CCA54-FB0B-8B45-83F0-AD82324E1E0C
Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Anexo A
Relatério de Gastos
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